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ที่ ค.อ. 009/2564 

 

วนัที่ 5 เมษายน 2564 

 

เร่ือง ความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับรายการที่เก่ียวโยงกันของ  

บริษัท สากล เอนเนอยี จ ากัด (มหาชน) 

 

เรียน  ผูถื้อหุน้ 

บริษัท สากล เอนเนอยี จ ากัด (มหาชน) 

 

ด้วยที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท สากล เอนเนอยี จ ากัด (มหาชน) (“บริษัทฯ”) ครั้งที่ 1/2564 เมื่อวันที่ 1 

มีนาคม 2564 มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ เข้าลงทุนในหุ้นสามัญทั้งหมดของบริษัท เอ็น15 เทคโนโลยี จ ากัด (“N15”) จ านวน 

399,998 หุ้น มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท ในราคาประมาณหุ้นละ 362.50 บาท คิดเป็นมูลค่ารวม 145,000,000 

บาท โดยรับโอนหุ้นสามัญของ N15 จากบริษัท อัลไพน์ เทคโนโลยี จ ากัด (“อัลไพน์”) จ านวน 200,000 หุ้น และบริษัท 

แคปปิตอล กรีนเทค จ ากัด (“แคปปิตอล”) จ านวน 199,998 หุน้ ภายใตก้ระบวนการโอนกิจการทั้งหมด (Entire Business 

Transfer หรือ EBT) (“รายการฯ”) โดยบริษัทฯ จะซือ้และรับโอนกิจการทั้งหมดจากอัลไพน์และแคปปิตอล ซึ่งหมายถึง 

ทรพัยสิ์น หนีสิ้น สิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบทัง้หมดของอลัไพนแ์ละแคปปิตอลที่มีอยู่ในปัจจุบนัและที่จะมีในอนาคต 

ณ วนัโอนกิจการ  ทัง้นี ้อลัไพนแ์ละแคปปิตอลไม่มีหนีสิ้นใด ๆ และมีทรพัยสิ์นอย่างเดียว คือ หุน้สามญัของ N15 จ านวน 

200,000 หุน้ และ 199,998 หุน้ ตามล าดบั ณ วนัที่มีการรบัโอนหุน้สามัญของ N15 ทัง้นี ้บริษัทฯ จะช าระค่าตอบแทนการ

รบัโอนกิจการใหแ้ก่ อลัไพน ์และ แคปปิตอล แบ่งออกเป็นสองงวด ดงันี ้

(1) ณ วันที่ 1 มิถุนายน 2564 หรือวันอื่นใดที่คู่สัญญาจะไดต้กลงกัน บริษัทฯ จะเข้าท าสัญญารับโอนกิจการ

ทั้งหมดกับ อัลไพน์ และ แคปปิตอล บริษัทฯ จะไดร้ับโอนหุ้นสามัญของ N15 ทั้งหมดจากอัลไพน์ และ 

แคปปิตอลจ านวน 399,998 หุน้ และบริษัทฯ จะช าระเงินค่าตอบแทนจ านวนทัง้สิน้ 43,500,000 บาท ซึ่งคิด

เป็นสัดส่วนร้อยละ 30 ของจ านวนเงินค่าตอบแทนทั้งหมด ให้แก่ อัลไพน์ และ แคปปิตอล จ านวน 

21,750,000 บาท และ 21,750,000  บาท ตามล าดบั 

(2) ณ วนัที่ 1 ตุลาคม 2564 หรือวนัอื่นใดที่คู่สญัญาจะไดต้กลงกันแต่ไม่เกินวนัที่ 30 พฤศจิกายน 2564 บริษัท

ฯ จะช าระค่าตอบแทนในส่วนที่เหลือ จ านวนทั้งสิน้ 101,500,000 บาท ซึ่งคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 70 ของ

จ านวนเงินค่าตอบแทนทั้งหมด ใหแ้ก่ อลัไพน ์และ แคปปิตอล จ านวน 50,750,000 บาท และ 50,750,000 

บาท ตามล าดบั  

ธุรกรรมการรบัโอนกิจการทัง้หมดดงักล่าวถือเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรพัย ์ตามประกาศคณะกรรมการก ากับตลาด

ทุน ที่ ทจ. 20/2551 เร่ืองหลักเกณฑ์ในการท ารายการที่มีนัยส าคัญที่เข้าข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย์ 
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(รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เร่ืองการเปิดเผยข้อมูลและการ

ปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย ์ พ.ศ.2547 (รวมที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (รวม

เรียกว่า “ประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพย”์) ซึ่งเมื่อค านวณขนาดรายการเปรียบเทียบกับสินทรัพย์รวม

โดยอ้างอิงจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563 ซึ่งไดผ่้านการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับ

อนุญาต พบว่ามีขนาดรายการสูงสุดเท่ากับรอ้ยละ 20.62 ตามเกณฑ์ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน ซึ่งมีขนาดรายการ

เท่ากับรอ้ยละ 15 หรือสงูกว่า แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 50 โดยบริษัทฯ ไม่มีรายการไดม้าซึ่งทรพัยสิ์นที่เกิดขึน้ในระหว่างระยะเวลา 

6 เดือนที่ผ่านมาก่อนการเขา้ท าธุรกรรมการรับโอนกิจการทัง้หมดในครัง้นี ้ ดงันัน้บริษัทฯ จะตอ้งจดัท ารายงานและเปิดเผย

สารสนเทศการเข้าท ารายการดงักล่าวของบริษัทฯ ต่อตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย (“ตลาดหลกัทรพัยฯ์”) ตามบัญชี 

(1) ท้ายประกาศรายการได้มาหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรัพยท์ันที และตอ้งจัดส่งหนังสือเวียนให้แก่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

ภายใน 21 วนันบัแต่วนัที่เปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการต่อตลาดหลักทรพัยฯ์ 

การเข้าท าธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมดภายใตก้ระบวนการโอนกิจการทั้งหมด (Entire Business Transfer 

หรือ EBT) ข้างตน้เข้าข่ายเป็นการซือ้หรือรับโอนกิจการของบริษัทเอกชนมาเป็นของบริษัทฯ ตามมาตรา 107(2) แห่ง

พระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่แกไ้ขเพิ่มเติม) ดงันัน้ บริษัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนุมติัจากที่ประชุมผู้

ถือหุ้น ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมี สิทธิออกเสียง

ลงคะแนน 

นอกจากนี ้ การเข้าท าธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมดเข้าข่ายเป็นรายการที่ เ ก่ียวโยงกันตามป ระกาศ

คณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการที่เก่ียวโยงกัน (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการของบริษัทจด

ทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 (และที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) (รวมเรียกว่า “ประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน”) 

ประเภทรายการเก่ียวกับสินทรพัย ์ เนื่องจากอลัไพน์และแคปปิตอลเป็นผูท้ี่เก่ียวขอ้งของผู้ถือหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ และ

เป็นนิติบุคคลที่มีผู้ถือหุน้รายใหญ่โดยทางตรงเป็นผู้ถือหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ กรรมการของบริษัทฯ ผูบ้ริหารของบริษัทฯ 

และญาติสนิทของบุคคลดงักล่าว 

โดยมีขนาดของรายการเท่ากับ 72,500,000 บาท และ 72,500,000 บาท ตามล าดับ คิดเป็นมูลค่ารวมทั้งสิ้น 

145,000,000 บาท หรือรอ้ยละ 8.91 และ 8.91 ของมูลค่าสินทรัพยท์ี่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ตามล าดับ รวมคิดเป็นรอ้ยละ 

17.81 ของมูลค่าสินทรัพยท์ี่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทฯ โดยพิจารณาจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ สิน้สุดวันที่ 31 

ธันวาคม 2563 ซึ่งได้ผ่านการตรวจสอบโดยผู้สอบบัญชีรับอนุญาต ซึ่งมูลค่าของรายการมากกว่า 20 ล้านบาท หรือ

มากกว่ารอ้ยละ 3 ของมลูค่าสินทรัพยท์ี่มีตวัตนสทุธิของบริษัทฯ แลว้แต่จ านวนใดจะสูงกว่า ตามประกาศรายการที่เก่ียว

โยงกัน โดยบริษัทฯ ไม่ไดเ้ขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกันอื่นใดกับบุคคลที่เก่ียวโยงเดียวกัน กล่าวคือ อลัไพนแ์ละแคปปิตอล 

หรือผู้ที่เก่ียวข้องหรือญาติสนิทของบุคคลดังกล่าวในช่วงระหว่าง 6 เดือนก่อนวันที่มีการตกลงเข้าท ารายการนี ้ในการนี ้

บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่ตอ้งปฏิบติัตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกันดังต่อไปนี ้
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(1) จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการดงักล่าวของบริษัทฯ ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทนัทีโดย

มีสารสนเทศอย่างนอ้ยตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน 

(2) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ  ที่เก่ียวข้อง รวมถึงการให้ความเห็นตามที่ก าหนดใน

ประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน ในการนี ้บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ให ้บริษัท แคปปิตอล ลิง้ค ์แอ๊ดไวเซอร่ี จ ากัด เป็น

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระในการให้ความเห็นต่อผูถื้อหุน้ในการเขา้ท ารายการฯ ของบริษัทฯ 

(3) จัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ เพื่ออนุมัติการตกลงเข้าท ารายการฯ และตอ้งไดร้ับอนุมัติจากที่

ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุมและมี

สิทธิออกเสียงลงคะแนนโดยไม่นบัส่วนของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท ารายงานความเห็นฉบบันีข้ึน้ โดยศึกษาขอ้มลูจากแหล่งขอ้มลูดงัต่อไปนี ้

(1) ขอ้มลูและเอกสารที่ไดร้บัจากบริษัทฯ รวมถึงจากการสมัภาษณผู์บ้ริหารและบุคลากรของบริษัทฯ 

(2) ขอ้มลูและรายงานผูส้อบบญัชีของบริษัทฯ 

(3) รายงานการประชุมคณะกรรมการบริษัทฯ 

(4) ข้อมูลและเอกสารที่ไดร้ับจากบริษัท เอ็น15 เทคโนโลยี จ ากัด รวมถึงการสัมภาษณ์ผู้บริหารและบุคลากร

ของบริษัท เอ็น15 เทคโนโลยี จ ากัด  

(5) ขอ้มลูและรายงานผูส้อบบญัชีของบริษัท เอ็น15 เทคโนโลยี จ ากัด 

(6) รายงานการตรวจสอบสถานะดา้นกฎหมายของบริษัท เอ็น15 เทคโนโลยี จ ากัด ซึ่งจดัท าโดยบริษัท ฮนัตัน 

แอนดรูส ์ เคิรท์ (ไทยแลนด)์ จ ากัด และจากการสมัภาษณ์ผูบ้ริหารและบุคลากรของบริษัท ฮนัตนั แอนดรูส ์

เคิรท์ (ไทยแลนด)์ จ ากัด  

(7) รายงานการตรวจสอบสถานะทางการเงินและภาษีของบริษัท เอ็น15 เทคโนโลยี จ ากัด ซึ่งจดัท าโดยบริษัท 

แมคไวเซอร ์อินเตอรเ์นชนัแนล แอดไวเซอรรี์ จ ากัด และจากการสัมภาษณ์ผูบ้ริหารและบุคลากรของบริษัท 

แมคไวเซอร ์อินเตอรเ์นชนัแนล แอดไวเซอรรี์ จ ากัด 

(8) รายงานการประเมินมูลค่ากิจการของบริษัท เอ็น15 เทคโนโลยี จ ากัด ซึ่งจัดท าโดยบริษัท เวลแคป แอดไว

เซอร่ี จ ากัด และจากการสมัภาษณผู์บ้ริหารและบุคลากรของบริษัท เวลแคป แอดไวเซอร่ี จ ากัด 

(9) สญัญาที่เก่ียวขอ้งกับรายการฯ 

(10) ขอ้มลูและเอกสารที่เปิดเผยหรือเผยแพร่ต่อประชาชนทั่วไป เช่น ขอ้มลูจากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

ส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์ข่าวสารจากหนังสือพิมพ ์และข้อมูลภาวะ

เศรษฐกิจและอุตสาหกรรมที่เก่ียวขอ้ง เป็นตน้ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดใ้ช้ข้อมูลดังกล่าวข้างตน้เป็นฐานในการพิจารณาและจัดท ารายงานความเห็นของที่

ปรึกษาทางการเงินอิสระฉบับนี ้ โดยมีสมมติฐานในการให้ความเห็นว่า ข้อมูลตามที่ได้กล่าวข้างต้นนั้นเป็นข้อมูลที่
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ครบถว้นและถูกตอ้งตามความเป็นจริง และไม่มีเหตุการณใ์ดที่จะส่งผลกระทบอย่างมีนยัส าคัญต่อผลการด าเนินธุรกิจของ 

N15 นอกจากนีท้ี่ปรึกษาทางการเงินอิสระไม่สามารถรบัรองหรือรับประกันไม่ว่าโดยทางตรงหรือทางออ้ม หรือรบัผิดชอบ

เก่ียวกับความถูกตอ้งของขอ้มลูและค ารบัรองต่าง ๆ ของบริษัทฯ  

ในการให้ความเห็นต่อผู้ถือหุ้นในครัง้นี ้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาถึงความสมเหตุสมผลของรายการฯ 

และความเหมาะสมของราคาซือ้ขาย ประกอบกับปัจจัยต่าง ๆ ที่เก่ียวขอ้ง เพื่อใหผู้ถื้อหุ้นสามารถตัดสินใจ “อนุมติั” หรือ 

“ไม่อนุมติั” การเขา้ท ารายการดงักล่าว ซึ่งสามารถสรุปได ้ดงันี ้

  



ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน  
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- ---------------------- 

5 
 

ค านิยาม 

 

แคปปิตอล บริษัท แคปปิตอล กรีนเทค จ ากัด 

ตลาดหลกัทรพัยฯ์ ตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ บริษัท แคปปิตอล ลิง้ค ์แอ๊ดไวเซอร่ี จ ากัด   

บริษัทฯ  บริษัท สากล เอนเนอยี จ ากัด (มหาชน) 

ประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 21/2551 เร่ือง หลกัเกณฑ์
ในการท ารายการที่เก่ียวโยงกัน (รวมที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศ
คณะกรรมการตลาดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ือง การเปิดเผยข้อมูล
และการปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 
2546 (และที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

ประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
สินทรพัย ์

ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุน ที่ ทจ. 20/2551 เร่ืองหลกัเกณฑ์
ในการท ารายการที่มีนยัส าคัญที่เข้าข่ายเป็นการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่ง
สินทรัพย ์(และที่มีการแก้ไขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย เร่ืองการเปิดเผยข้อมูลและการปฏิบัติการ
ของบริษัทจดทะเบียนในการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์พ.ศ.2547 
(และที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) 

รายการฯ บริษัทฯ เข้าลงทุนในหุ้นสามัญทั้งหมดของบริษัท เอ็น15 เทคโนโลยี 
จ ากัด จ านวน 399,998 หุ้น มูลค่าหุ้นที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท ในราคา
ประมาณหุน้ละ 362.50 บาท คิดเป็นมลูค่ารวม 145,000,000 บาท โดย
รบัโอนหุน้สามัญของ N15 จากบริษัท อลัไพน ์เทคโนโลยี จ ากัด จ านวน 
200,000 หุน้ และบริษัท แคปปิตอล กรีนเทค จ ากัด จ านวน 199,998 หุน้ 
ภายใตก้ระบวนการโอนกิจการทัง้หมด  

อลัไพน์ บริษัท อลัไพน ์เทคโนโลยี จ ากัด 

N15 บริษัท เอ็น15 เทคโนโลยี จ ากัด 
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บทสรุป  
 

ดว้ยที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท สากล เอนเนอยี จ ากัด (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2564 เมื่อวนัที่ 1 มีนาคม 2564 มีมติ

อนุมติัใหบ้ริษัทฯ เขา้ลงทุนในหุน้สามัญทั้งหมดของบริษัท เอ็น15 เทคโนโลยี จ ากัด จ านว น 399,998 หุน้ มลูค่าหุน้ที่ตรา

ไวหุ้น้ละ 100 บาท ในราคาประมาณหุ้นละ 362.50 บาท คิดเป็นมลูค่ารวม 145,000,000 บาท โดยรบัโอนหุ้นสามัญของ 

N15 จากบริษัท อัลไพน์ เทคโนโลยี จ ากัด จ านวน 200,000 หุ้น และบริษัท แคปปิตอล กรีนเทค จ ากัด จ านวน 199,998 

หุ้น ภายใตก้ระบวนการโอนกิจการทั้งหมด (Entire Business Transfer หรือ EBT) โดยบริษัทฯ จะซือ้และรับโอนกิจการ

ทัง้หมดจากอลัไพนแ์ละแคปปิตอล ซึ่งหมายถึง ทรพัยสิ์น หนีสิ้น สิทธิ หนา้ที่ และความรบัผิดชอบทัง้หมดของอัลไพน์และ

แคปปิตอลที่มีอยู่ในปัจจุบันและที่จะมีในอนาคต ณ วันโอนกิจการ ทั้งนี ้อัลไพน์และแคปปิตอลไม่มีหนีสิ้นใด ๆ และมี

ทรัพยสิ์นอย่างเดียว คือ หุ้นสามัญของ N15 จ านวน 200,000 หุ้น และ 199,998 หุ้น ตามล าดับ ณ วันที่มีการรับโอนหุน้

สามญัของ N15  

การเข้าท าธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมดภายใต้กระบวนการโอนกิจการทั้งหมด (Entire Business Transfer 

หรือ EBT) ข้างตน้เข้าข่ายเป็นการซือ้หรือรับโอนกิจการของบริษัทเอกชนมาเป็นของบริษัทฯ ตามมาตรา 107(2) แห่ง

พระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่แกไ้ขเพิ่มเติม) ดงันัน้ บริษัทฯ จะตอ้งไดร้บัอนุมติัจากที่ประชุมผู้

ถือหุ้น ด้วยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาป ระชุมและมีสิทธิออกเสียง

ลงคะแนน 

นอกจากนี ้ การเขา้ท าธุรกรรมการรับโอนกิจการทัง้หมด เขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกัน ตามประกาศรายการที่

เก่ียวโยงกัน ประเภทรายการเก่ียวกับสินทรพัย ์ เนื่องจากอลัไพน์และแคปปิตอลเป็นผูท้ี่เก่ียวขอ้งของผู้ถือหุน้รายใหญ่ของ

บริษัทฯ และเป็นนิติบุคคลที่มีผูถื้อหุน้รายใหญ่โดยทางตรงเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ กรรมการของบริษัทฯ ผูบ้ริหาร

ของบริษัทฯ และญาติสนิทของบุคคลดงักล่าว  

โดยมีขนาดของรายการมูลค่ารวมทั้งสิน้ 145,000,000 บาท หรือรอ้ยละ 17.81 ของมูลค่าสินทรัพยท์ี่มีตัวตนสทุธิ 

(NTA) ของบริษัทฯ ซึ่งมูลค่าของรายการมากกว่า 20 ลา้นบาท หรือมากกว่ารอ้ยละ 3 ของมูลค่าสินทรัพยท์ี่มีตัวตนสุทธิ

ของบริษัทฯ แลว้แต่จ านวนใดจะสูงกว่า ตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน ในการนี ้บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ตอ้งปฏิบัติตาม

ประกาศรายการที่เก่ียวโยงกันดงัต่อไปนี ้

(1) จดัท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศการเข้าท ารายการฯ ดงักล่าวของบริษัทฯ ต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ ทนัที

โดยมีสารสนเทศอย่างนอ้ยตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน 

(2) แต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อท าหนา้ที่ต่าง ๆ  ที่เก่ียวข้อง รวมถึงการให้ความเห็นตามที่ก าหนดใน

ประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน ในการนี ้บริษัทฯ ไดแ้ต่งตัง้ให ้บริษัท แคปปิตอล ลิง้ค ์แอ๊ดไวเซอร่ี จ ากัด เป็น

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระในการให้ความเห็นต่อผูถื้อหุน้ในการเขา้ท ารายการฯ ของบริษัทฯ 
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(3) จดัใหม้ีการประชุมผู้ถือหุน้ของบริษัทฯ เพื่ออนุมติัการตกลงเขา้ท ารายการดงักล่าว และตอ้งไดร้บัอนุมัติจาก

ที่ประชุมผูถื้อหุน้ดว้ยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชุมและ

มีสิทธิออกเสียงลงคะแนนโดยไม่นบัส่วนของผู้ถือหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย 

การเขา้ลงทุนใน N15 ซึ่งประกอบธุรกิจคัดแยก และแปรรูปขยะส านักงาน และขยะอุตสาหกรรมที่ไม่เป็นอันตราย 

โดยการบดย่อยเพื่อท าเป็นเชือ้เพลิงผสม (Refuse Derived Fuel : RDF) จะเป็นการสรา้งโอกาสในการขยายการเติบโต

ของธุรกิจ และเป็นการกระจายความเส่ียงจากการประกอบธุรกิจหลักในปัจจุบนั เพื่อช่วยส่งเสริมใหบ้ริษัทฯ มีศกัยภาพใน

การสรา้งความมั่นคงและเสถียรภาพส าหรบัการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ในระยะยาว 

ธุรกิจบริการคัดแยกและจ ากัดขยะมีแนวโน้มที่จะเติบโตต่อไปได้ เนื่องจากสอดคลอ้งกับรูปแบบและแนวโน้มของ

การอนุรกัษ์ส่ิงแวดลอ้มโดยการแปรรูปขยะใหเ้ป็นเชือ้เพลิงทดแทน ซึ่งเป็นวิธีการก าจดัขยะที่ดีที่สุดในขณะนี ้ โดยบริษัทฯ 

คาดว่า บริษัทฯ จะสามารถสรา้งรายไดจ้ากธุรกิจของ N15 เพิ่มเติมจากธุรกิจหลัก ซึ่งมีโอกาสที่จะไดร้ับผลตอบแทนที่ดี

จากการลงทุนใน N15 เนื่องจากเป็นการลงทุนเพื่อการจดัการดา้นความยั่งยืนในมิติส่ิงแวดลอ้ม 

ข้อดีในการเข้าท ารายการ คือ (1) บริษัทฯ สามารถสร้างโอกาสในการรับรู้รายได้และผลก าไรในอนาคต  และ  

(2) กระจายความเส่ียงของแหล่งที่มาของรายไดแ้ละทดแทนรายไดท้ี่ลดลงจากธุรกิจสถานีบริการก๊าซธรรมชาติ  แต่ก็มี

ข้อดอ้ยในการเข้าท ารายการ คือ (1) อาจมีภาระตน้ทุนทางการเงินที่เพิ่มขึน้ และ (2) ส่วนของผู้ถือหุ้นลดลงจากการรวม

ธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกัน  

ขอ้ดีในการไมเ่ข้าท ารายการ คือ บริษัทฯ ไม่มีความจ าเป็นตอ้งเพิ่มทุน หรือหาแหล่งเงินทุนอื่นเพื่อเข้าท ารายการฯ 

แต่ก็มีขอ้ดอ้ยในการไม่เข้าท ารายการ คือ เสียโอกาสการลงทุนในธุรกิจที่สามารถเติบโตในอนาคต และเสียโอกาสในการ

กระจายความเส่ียงของรายได ้

ขอ้ดีในการท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน คือ การเขา้ถึงขอ้มลูเชิงลึก และเงื่อนไขการเขา้ท ารายการที่ดีกว่าการ

ท ารายการกับบุคคลภายนอก ทัง้นีข้อ้ดอ้ยในการท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน คือ ภาระค่าใชจ้่ายเพิ่มเติมที่เกิดจาก

การพิจารณารายการที่เก่ียวโยง 

ส าหรบัความเส่ียงในการเขา้ท ารายการ คือ (1) ธุรกิจของ N15 พึ่งพาลกูคา้รายใหญ่ และ (2) ความเส่ียงในการต่อ

สญัญาและราคาค่าบริการจดัการขยะในสญัญา  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดป้ระเมินความเหมาะสมของมูลค่าหุ้น พบว่ามูลค่า เข้าลงทุนในหุ้นสามัญของ N15 

มลูค่ารวม 145 ลา้นบาท เป็นราคายุติธรรมของหุน้สามัญของ N15 ที่ประเมินไดด้ว้ยวิธีมูลค่าปัจจุบนัสุทธิของกระแสเงิน

สด กรณีฐานมูลค่าหุ้นของ N15 เท่ากับ 150.18 ลา้นบาท ในกรณีการวิเคราะหค์วามอ่อนไหว มูลค่าหุ้นของ N15 จะอยู่

ระหว่าง 124.23 – 174.11 ลา้นบาท 

การเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้ บริษัทฯ ไม่ตอ้งช าระราคาค่าซือ้หุน้สามัญของ N15 ในครัง้เดียว ณ วนัที่สญัญาโอน

กิจการทั้งหมดเสร็จสมบูรณ์ โดยแบ่งช าระเป็น 2 งวด โดยไม่มีการวางเงินมดัจ า คือ งวดที่หนึ่ง ณ วันโอนกิจการทั้งหมด 
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คาดว่าจะเป็นวนัที่ 1 มิถุนายน 2564และงวดสดุทา้ยในวันที่ 1 ตุลาคม 2564 แต่ไม่เกินวนัที่ 30 พฤศจิกายน 2564 ซึ่งชว่ย

ใหบ้ริษัทฯ ลดภาระในการจดัหาเงินทุนทัง้จ านวนเพื่อมาช าระค่าตอบแทน ซึ่งเป็นเงื่อนไขที่ดีกว่าการซือ้ขายหุน้ตามปกติ 

ดังนั้น ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า ผู้ถือหุ้นควรอนุมัติการเข้าท ารายการที่เก่ียวโยงกันครั้งนี ้ 

นอกจากนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระแนะน าให้ผูถื้อหุน้พิจารณาประเด็นอื่น ๆ ที่อาจจะมีผลต่อการตดัสินใจ เช่น เงื่อนไข

ของรายการ ข้อดีและข้อดอ้ยของการท ารายการ ข้อดีและข้อดอ้ยในการไม่เข้าท ารายการ ข้อดีและข้อดอ้ยในการท า

รายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน รวมทัง้ความเส่ียงในการเขา้ท ารายการ เป็นตน้ 

ในการพิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการฯ ในครัง้นี ้ ผูถื้อหุน้สามารถพิจารณาข้อมูล เหตุผลประกอบ

และความเห็นในประเด็นต่าง ๆ ตามที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดน้ าเสนอไว้ในรายงานฉบบันี ้ อย่างไรก็ตามการตดัสินใจ 

“อนุมติั” หรือ “ไม่อนุมติั” การเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นีข้ึน้อยู่กับดุลยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคญั 
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1. ลักษณะของรายการท่ีเกี่ยวโยง 

1.1 ประเภทของรายการที่เก่ียวโยง  

รายการเก่ียวกับสินทรพัยห์รือบริการ 

 

1.2 วนั เดือน ปี ที่เกิดรายการ 

บริษัทฯ คาดว่าจะเข้าท าสัญญารับโอนกิจการทั้งหมดกับ อัลไพน์ และ แคปปิตอล ภายหลังจากที่

ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2564 ของบริษัทฯ มีมติ (ก) อนุมัติการเข้าลงทุนในหุ้นสามัญของ  N15 

ภายใตก้ระบวนการโอนกิจการทั้งหมด (Entire Business Transfer) ซึ่งเข้าข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกัน 

(ข) อนุมติัการเพิ่มทุนจดทะเบียนของบริษัทฯ (ค) อนุมติัจดัสรรหุน้สามญัเพิ่มทุนของบริษัทฯ ใหแ้ก่ผู้ถือหุ้น

เดิมตามสดัส่วนการถือหุ้น (Rights Offering) และบริษัทฯ ด าเนินการเสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่ผู้ถือ

หุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้นจนเสร็จสิน้แลว้ ทั้งนี ้บริษัทฯ จะแบ่งการช าระเงินค่าตอบแทนเป็นสองงวด 

ไดแ้ก่ การช าระเงินงวดที่หนึ่ง ณ วนัโอนกิจการทั้งหมด คาดว่าจะเป็นวันที่ 1 มิถุนายน 2564และการช าระ

เงินงวดสดุทา้ยในวนัที่ 1 เดือนตุลาคม 2564 แต่ไม่เกินวนัที่ 30 พฤศจิกายน 2564 

 

1.3 รายละเอียดของผูซ้ือ้และผูข้าย 

ผูร้บัโอน : บริษัทฯ     

ผูโ้อน  : อลัไพน ์และ แคปปิตอล ซึ่งเป็นบุคคลที่เก่ียวโยงกันของบริษัทฯ เนื่องจาก 

(ก) อัลไพน์เป็นผู้ที่เก่ียวข้องของผู้บริหารและผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ และเป็นนิติ
บุคคลที่มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เป็น (1) ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ (2) กรรมการของ
บริษัทฯ (3) ผูบ้ริหารของบริษัทฯ และ (4) ญาติสนิท (คู่สมรส) ของบุคคลตาม (1) (2) 
และ (3) คือ  

1. นายชชัชยั สเุมธโชติเมธา กรรมการ/ประธานกรรมการบริหาร/ ประธาน
เจา้หนา้ที่บริหาร 

2. นางอารีย ์สเุมธโชติเมธา กรรมการ/รองประธานเจ้าหน้าที่บ ริหาร
อาวุโส 

(ข) แคปปิตอลเป็นผูท้ี่เก่ียวขอ้งของผูบ้ริหารและผู้ถือหุน้รายใหญ่ของบริษัทฯ และเป็นนิติ

บุคคลที่มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่เป็น (1) ผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบริษัทฯ (2) กรรมการของ

บริษัทฯ (3) ผูบ้ริหารของบริษัทฯ และ (4) ญาติสนิท (คู่สมรส) ของบุคคลตาม (1) (2) 

และ (3) คือ  

1. นายชชัชยั สเุมธโชติเมธา กรรมการ /ประธานกรรมการบ ริหา ร / 
ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร 
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2. นางอารีย ์สเุมธโชติเมธา กรรมการ/รองประธานเจ้าหน้าที่บริหาร
อาวุโส 

 

แผนภาพแสดงโครงสร้างการถือหุ้นของ N15 

 

(1) ขอ้มลูทั่วไปของอลัไพน ์

ชื่อบริษัท : บริษัท อลัไพน ์เทคโนโลยี จ ากัด 
ประเภทธุรกิจ : ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น 
วนัจดทะเบียน : 29 มกราคม 2564 
เลขทะเบียนนิติบุคคล : 0105564018281 
ทุนจดทะเบียน : 20,000,000 บาท แบ่งออกเป็น 200,000 หุน้ 
ทุนช าระแลว้ : 20,000,000 บาท 
กรรมการ : 1. นายจกัรพงส ์สเุมธโชติเมธา 

2. นางอารีย ์สเุมธโชติเมธา 
3. นางสาวอินทิรา สเุมธโชติเมธา 
4. นายระพีพฒัน ์สเุมธโชติเมธา 
5. นายธนาพณ สเุมธโชติเมธา 
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(2) รายชื่อผุถื้อหุน้ของอลัไพน ์

ล าดบั รายชื่อผูถื้อหุน้ จ านวนหุน้ รอ้ยละ 
1. บริษัท บริดจ ์เวลท ์โฮลดิง้ จ ากัด 199,998 100.00 

2. นายชชัชยั สเุมธโชติเมธา 1 0.00 
3. นางอารีย ์สเุมธโชติเมธา 1 0.00 
 รวม 200,000 100.00 

 

(3) ขอ้มลูทั่วไปของแคปปิตอล 

ชื่อบริษัท : บริษัท แคปปิตอล กรีนเทค จ ากัด 
ประเภทธุรกิจ  ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ในบริษัทอื่น 
วนัจดทะเบียน : 29 มกราคม 2564 
เลขทะเบียนนิติบุคคล : 0105564018345 
ทุนจดทะเบียน : 19,999,800 บาท แบ่งออกเป็น 199,998 หุน้ 
ทุนช าระแลว้ : 19,999,800 บาท 
กรรมการ : 1. นายจกัรพงส ์สเุมธโชติเมธา 

2. นางอารีย ์สเุมธโชติเมธา 
3. นางสาวอินทิรา สเุมธโชติเมธา 
4. นายระพีพฒัน ์สเุมธโชติเมธา 
5. นายธนาพณ สเุมธโชติเมธา 

(4) รายชื่อผูถื้อหุน้ของแคปปิตอล 

ล าดบั รายชื่อผูถื้อหุน้ จ านวนหุน้ รอ้ยละ 
1. บริษัท บริดจ ์เวลท ์โฮลดิง้ จ ากัด 199,996 100.00 
2. นายชชัชยั สเุมธโชติเมธา 1 0.00 
3. นางอารีย ์สเุมธโชติเมธา 1 0.00 
 รวม 199,998 100.00 

 

(5) รายชื่อผูถื้อหุน้ของบริษัท บริดจ ์เวลท ์โฮลดิง้ จ ากัด 

ล าดบั รายชื่อผูถื้อหุน้ จ านวนหุน้ รอ้ยละ 
1. นายชชัชยั สเุมธโชติเมธา 199,997 50.00 
2. นางอารีย ์สเุมธโชติเมธา 99,997 25.00 
3, นางสาวอินทิรา สเุมธโชติเมธา 25,000 6.25 
4. นายธนาพณ สเุมธโชติเมธา 25,000 6.25 
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ล าดบั รายชื่อผูถื้อหุน้ จ านวนหุน้ รอ้ยละ 
5. นายระพีพฒัน ์สเุมธโชติเมธา 25,000 6.25 
6. นายจกัรพงส ์สเุมธโชติเมธา 25,000 6.25 
 รวม 399,994 100.00 

 

1.4 ลกัษณะทั่วไปของรายการ 

บริษัทฯ จะเขา้ท ารายการลงทุนในหุน้สามัญของ N15 โดยการรบัโอนกิจการทัง้หมดจากอลัไพน ์และ 

แคปปิตอล ภายใตก้ระบวนการโอนกิจการทั้งหมด (Entire Business Transfer หรือ EBT) โดยในการรบัโอน

กิจการทั้งหมดที่ อัลไพน์ และ แคปปิตอล มีอยู่ ณ วันโอนกิจการ ที่มีเพียงหุ้นสามัญของ N15 ในจ านวน 

200,000 หุน้ และ 199,998 หุน้ ตามล าดบั มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 100 ของ

จ านวนหุน้ที่ออกและช าระแลว้ 

บริษัทฯ จะช าระค่าตอบแทนการรบัโอนกิจการทัง้หมดดว้ยเงินสดจ านวน 72,500,000 บาท ใหแ้ก่อลั

ไพน ์และจ านวน 72,500,000 บาท ใหแ้ก่แคปปิตอล รวมเป็นจ านวนทัง้สิน้ 145,000,000 บาท 

บริษัทฯ คาดว่าบริษัทฯ (ก) จะเขา้ท าสญัญารบัโอนกิจการทัง้หมดกับอัลไพนแ์ละแคปปิตอล (ข) จะ

รบัโอนกิจการทัง้หมด กล่าวคือ หุน้สามญัของ N15 และ (ค) จะช าระเงินงวดที่หนึ่ง ณ วนัโอนกิจการทัง้หมด 

คาดว่าจะเป็นวนัที่ 1 มิถุนายน 2564 และจะช าระเงนิงวดสุดท้ายในวนัที่1 ตุลาคม 2564 แต่ไม่เกินวนัที่ 30 

พฤศจิกายน 2564 ภายใตเ้งื่อนไขที่เก่ียวขอ้งตามที่ระบุในขอ้ 1.11  

เพื่อใหเ้ป็นไปตามเงื่อนไขตามประมวลรษัฎากรในส่วนที่เก่ียวกับการโอนกิจการทัง้หมด อลัไพนแ์ละ

แคปปิตอลจะต้องจดทะเบียนเลิกบริษัทภายในรอบระยะเวลาบัญชีเดียวกันกับการโอนกิจการทั้งหมด

ของอลัไพนแ์ละแคปปิตอล โดยวนัสิน้สดุรอบบัญชีของอัลไพน ์และแคปปิตอลตรงกับวนัที่ 31 ธันวาคมของ

ทุกปี ดว้ยเหตุนี ้ภายหลังการจดทะเบียนเลิกบริษัท ผู้ช าระบัญชีจะด าเนินการแจกจ่ายสินทรัพยค์งเหลือ

ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้ต่อไป  

 

1.5 การค านวณขนาดรายการ 

ธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมดถือเป็นรายการไดม้าซึ่งสินทรัพยต์ามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือ

จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัย ์ซึ่งเมื่อค านวณขนาดรายการเปรียบเทียบกับสินทรพัยร์วมโดยอา้งอิงจากงบการเงิน

รวมของบริษัทฯ ฯ สิน้สุดวันที่ 31 ธันวาคม 2563 พบว่ามีขนาดรายการสูงสุดเท่ากับรอ้ยละ 20.62 ตาม

เกณฑ์ก าไรสุทธิจากการด าเนินงาน  ซึ่งมีขนาดรายการเท่ากับรอ้ยละ 15 หรือสูงกว่า แต่ต ่ากว่ารอ้ยละ 50 

โดยบริษัทฯ ไม่มีรายการไดม้าซึ่งทรัพยสิ์นที่เกิดขึน้ในระหว่างระยะเวลา 6 เดือนที่ผ่านมาก่อนการเข้าท า

ธุรกรรมการรับโอนกิจการทัง้หมดในครั้งนี ้ดังนั้นบริษัทฯ จะตอ้งจัดท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศการ

เข้าท ารายการดังกล่าวของบริษัทฯ ต่อตลาดหลักทรัพยฯ์ ตามบัญชี (1) ท้ายประกาศรายการไดม้าหรือ
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จ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยท์นัที และตอ้งจดัส่งหนงัสือเวียนใหแ้ก่ผู้ถือหุน้ของบริษัทฯ ภายใน 21 วนันบัแต่วนัที่

เปิดเผยสารสนเทศการเขา้ท ารายการต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

 หน่วย: ลา้นบาท 

ขอ้มลูทางการเงิน 
บริษัทฯ N15 

ณ 31 ธันวาคม 2563 ณ 31 ธันวาคม 2562 
สินทรพัยร์วม 1,618.40 138.97 
หกั สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 115.88 - 
หกั หนีสิ้นรวม 614.82 77.79 
หกั ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 73.66 - 
สินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) 814.04 61.18 
ก าไรสทุธิส าหรบัปี 37.33 7.70 

 

ทัง้นี ้ค านวณขนาดรายการตามประกาศเร่ืองการไดม้าหรือจ าหน่ายไปซึ่งสินทรพัยจ์ะมีรายละเอียด 

ดงันี ้

เกณฑก์ารค านวณ ขนาดรายการ 
1. เกณฑม์ูลค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ รอ้ยละ 7.52 
2. เกณฑก์ าไรสทุธิ รอ้ยละ 20.62 
3. เกณฑม์ูลค่ารวมส่ิงตอบแทน รอ้ยละ 8.96 
4. เกณฑม์ูลค่าหุน้ทุน ไม่มีการออกหุน้ใหม่ 

 

อย่างไรก็ตาม การเข้าท าธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมดภายใตก้ระบวนการโอนกิจการทั้งหมด 

(Entire Business Transfer หรือ EBT) ขา้งตน้เขา้ข่ายเป็นการซือ้หรือรบัโอนกิจการของบริษัทเอกชนมาเป็น

ของบริษัทตามมาตรา 107(2) แห่งพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่แกไ้ขเพิ่มเติม) 

ดังนั้น บริษัทฯ จะตอ้งไดร้ับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น ดว้ยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ีของจ านวน

เสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

นอกจากนี ้ ธุรกรรมการรบัโอนกิจการทั้งหมดเข้าข่ายเป็นการท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกันของ

บริษัทจดทะเบียนตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน ประเภทรายเก่ียวกับสินทรพัยห์รือบริการ โดยมีขนาด

ของรายการเท่ากับ 72,500,000 บาท และ 72,500,000 บาท ตามล าดับ คิดเป็นมูลค่ารวมทั้ ง สิ้น 

145,000,000 บาท หรือรอ้ยละ 8.91 และ 8.91 ของมลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) ตามล าดบั รวมคิด

เป็นรอ้ยละ 17.81 ของมูลค่าสินทรัพยท์ี่มีตัวตนสุทธิ (NTA) ของบริษัทฯ โดยพิจารณาจากงบการเงินรวม

ของบริษัทฯ สิน้สดุวนัที่ 31 ธันวาคม 2563 ซึ่งไดผ่้านการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีรบัอนุญาต ซึ่งมลูค่าของ

รายการมากกว่า 20 ลา้นบาท หรือมากกว่ารอ้ยละ 3 ของมลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิของบริษัทฯ แลว้แต่



ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน  
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- ---------------------- 

14 
 

จ านวนใดจะสูงกว่า ตามประกาศรายการที่เก่ียวโยงกัน โดยบริษัท ไม่ไดเ้ขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกันอื่นใด

กับบุคคลที่เก่ียวโยงเดียวกัน กล่าวคือ อัลไพน์และแคปปิตอล หรือผู้ที่เก่ียวข้องหรือญาติสนิทของบุคคล

ดงักล่าว ในช่วงระหว่าง 6 เดือนก่อนวนัที่มีการตกลงเขา้ท ารายการนี ้  โดยมีรายละเอียดการค านวณ ดงันี ้ 

ขอ้มลูทางการเงินของบริษัทฯ จ านวน (ลา้นบาท) 
สินทรพัยร์วม 1,618.40 
หกั สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 115.88 
หกั หนีสิ้นรวม 614.82 
หกั ส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคุม 73.66 
สินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิ (NTA) 814.04 

ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหน้าที่จัดท ารายงานและเปิดเผยสารสนเทศต่อตลาดหลักทรัพยฯ์ ตามประกาศ

รายการที่เก่ียวโยงกันทนัที และบริษัทฯ ตอ้งขออนุมัติการเขา้ท ารายการดังกล่าวจากที่ประชุมผูถื้อหุ้นดว้ย

คะแนนเสียงไม่ต ่ากว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผู้ถือหุ้นที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงโดยไม่

นับคะแนนเสียงในส่วนของผู้ถือหุ้นที่มีส่วนไดเ้สีย และต้องจัดให้มีที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ เพื่อแสดง

ความสมเหตุสมผลของรายการเพื่อเสนอต่อผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ ตามรายละเอียดที่ระบุขา้งตน้ 

การเข้าท าธุรกรรมการรับโอนกิจการทั้งหมดภายใต้กระบวนการโอนกิจการทั้งหมด (Entire 

Business Transfer หรือ EBT) ข้างตน้เข้าข่ายเป็นการซือ้หรือรับโอนกิจการของบริษัทเอกชนมาเป็นของ

บริษัทฯ ตามมาตรา 107(2) แห่งพระราชบัญญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทั้งที่แก้ไขเพิ่มเติม) 

ดังนั้น บริษัทฯ จะตอ้งไดร้ับอนุมัติจากที่ประชุมผู้ถือหุ้น ดว้ยคะแนนเสียงไม่น้อยกว่าสามในส่ีของจ านวน

เสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ที่มาประชุมและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

 

1.6 มลูค่ารวมของส่ิงตอบแทน และเงื่อนไขการช าระราคา 

บริษัทฯ จะรับโอนหุ้นสามัญของ N15 ทั้งหมดจ านวน 399,998 หุ้น จากอัลไพน์และแคปปิตอล 

ภายใต้กระบวนการโอนกิจการทั้งหมด คิดเป็นมูลค่ารวมของส่ิงตอบแทน 145,000,000 บาท ในราคา

ประมาณหุ้นละ 362.50 บาท โดยบริษัทฯ จะช าระส่ิงตอบแทนดว้ยเงินสดจ านวน 145,000,000 บาท โดย

บริษัทฯ จะด าเนินการเข้าท ารายการโอนหุ้นและช าระราคาหุ้นภายใต้เงื่อนไขที่เก่ียวข้องตามที่ระบุในข้อ 

1.11 

 

1.7 มลูค่ารวมของสินทรพัยท์ี่ไดม้า และเกณฑท์ี่ใชใ้นการก าหนดมลูค่าส่ิงตอบแทน 

ในการเข้าท ารายการฯ ดังกล่าว บริษัทฯ จะไดร้ับโอนกิจการทั้งหมดของอัลไพน์และแคปปิตอล ซึ่ง

รวมถึง หุ้นสามัญของ N15 จ านวน 399,998 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100 บาท ในราคาหุ้นละ 362.50 
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บาท คิดเป็นมูลค่ารวม 145,000,000 บาท โดยคิดเป็นสัดส่วนร้อยละ 100 ของหุ้นที่ออกและช าระแล้ว

ทั้งหมดของ N15 ทั้งนี ้มูลค่าของการรับโอนกิจการทั้งหมดจากอลัไพน์ และการรับโอนกิจการทั้งหมดจาก

แคปปิตอล ค านวณโดยการก าหนดตามมูลค่ายุติธรรมของกิจการที่จะรบัโอน ซึ่งไดแ้ก่ หุน้สามญัของ N15 

โดยมูลค่าดังกล่าวผ่านการตกลงเจรจากันระหว่างบริษัทฯ และผู้โอน โดยหลักเกณฑ์ในการก าหนดราคา

อ้างอิงการประเมินมูลค่ายุติธรรมตามวิธีคิดลดกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow) ซึ่งจัดท าโดย

อ้างอิงสมมติฐานจากผลการด าเนินงานในอดีตย้อนหลัง ประมาณการเติบโตของ N15 ซึ่งได้ค านึงถึง

ศกัยภาพ และความสามาถในการท าก าไรของกิจการในอนาคต  

 

1.8 แหล่งที่มาของเงินทุน และวิธีการช าระส่ิงตอบแทน 

บริษัทฯ จะช าระค่าตอบแทนจากธุรกรรมการรบัโอนกิจการทั้งหมด จ านวน 145,000,000 บาท โดย

จะใช้เงินที่ไดจ้ากการเสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิมตามสัดส่วนการถือหุ้น ซึ่งคาดว่าจะได้

เงินจากการเพิ่มทุนไม่เกิน 148,800,000 บาท โดยเงินจ านวนที่เหลือจากการเพิ่มทุน บริษัทฯ จะน าไปใช้

เป็นเงินทุนหมุนเวียนในกิจการหรือน าไปลงทุนตามความจ าเป็นและความเหมาะสมอื่น ๆ ตามที่

คณะกรรมการบริษัทฯ เห็นสมควร โดยจะค านึงถึงประโยชนข์องบริษัทฯ และผูถื้อหุน้เป็นส าคัญ อย่างไรก็ดี 

ในกรณีเงินที่ไดจ้ากการขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนไม่เพียงพอ บริษัทฯ จะกู้ยืมจากสถาบันการเงินในประเทศ 

อนึ่ง เมื่อพิจารณาเร่ืองแหล่งเงินทุนของบริษัทฯ ส าหรบัการลงทุนในโครงการดังกล่าวข้างตน้ บริษัทฯ คาด

ว่าการกูยื้มดงักล่าวไม่มีเงื่อนไขที่มีผลกระทบต่อสิทธิของผูถื้อหุน้ของบริษัทฯ 

         

1.9 ลกัษณะและขอบเขตของส่วนไดเ้สีย 

(1) กรรมการที่มีส่วนไดเ้สียในการท ารายการ 

รายชื่อกรรมการที่มีส่วนไดเ้สียเนื่องจากเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของอัลไพน์โดยทางตรงและ

แคปปิตอลโดยทางออ้ม รวมถึงญาติสนิทของบุคคลดงักล่าว 

(1) นายชชัชยั สเุมธโชติเมธา ประธานกรรมการบริหาร/ ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร 

(2) นายจกัรพงส ์สเุมธโชติเมธา กรรมการผูจ้ดัการใหญ่ 

(3) นางอารีย ์สเุมธโชติเมธา กรรมการ  

(4) นายธนาพณ สเุมธโชติเมธา กรรมการ 

ทัง้นี ้ในการประชุมคณะกรรมการบริษัทครัง้ที่ 1/2564 เมื่อวนัที่ 1 มีนาคม 2564 กรรมการที่

มีส่วนไดเ้สียในการตกลงเขา้ท ารายการเก่ียวโยงกันข้างตน้ ไม่ไดเ้ขา้ประชุมและไม่ไดอ้อกเสียงลงมติ

ในวาระนี ้
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(2) ผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สียในการท ารายการซึ่งไม่มีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

รายชื่อผู้ถือหุ้นที่มีส่วนไดเ้สีย ณ วันที่ 6 มกราคม 2564 เนื่องจากเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของ 

อลัไพนโ์ดยทางตรงและแคปปิตอลโดยทางออ้ม รวมถึงญาติสนิทของบุคคลดังกล่าว 

รายชื่อ จ านวนหุน้ (หุน้) 
สดัส่วนของจ านวนหุน้ที่จ าหน่ายแลว้

ทัง้หมดของบริษัทฯ (รอ้ยละ) 
1. นายชชัชยั สเุมธโชติเมธา 294,114,803 31.63 
2. นางอารีย ์สเุมธโชติเมธา 206,756,858 22.23 
3. นายจกัรพงส ์สเุมธโชติเมธา 1,729,661 0.19 
4. นายธนาพณ สเุมธโชติเมธา 930,661 0.10 
5. นางสาวอินทิรา สเุมธโชติเมธา 930,661 0.10 
6. นายระพีพฒัน ์สเุมธโชติเมธา 930,661 0.10 

 

1.10 ประโยชนท์ี่คาดว่าจะไดร้บัจากการท ารายการ 

การเข้าท ารายการฯ ดังกล่าว น ามาซึ่งการไดล้งทุนในธุรกิจคดัแยก และแปรรูปขยะส านักงาน และ

ขยะอุตสาหกรรมที่ไม่เป็นอนัตราย โดยการบดย่อยเพื่อท าเป็นเชือ้เพลิงผสม (Refuse Derived Fuel : RDF) 

ซึ่งบริษัทฯ คาดว่าจะเกิดประโยชนต่์อบริษัทฯ ดงัต่อไปนี ้

(1) การเขา้ลงทุนใน N15 จะเป็นการสรา้งโอกาสในการขยายการเติบโตของธุรกิจ และเป็นการกระจาย

ความเส่ียงจากการประกอบธุรกิจหลกัในปัจจุบนั เพื่อช่วยส่งเสริมใหบ้ริษัทฯ มีศกัยภาพในการสร้าง

ความมั่นคงและเสถียรภาพส าหรบัการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ในระยะยาว 

(2) ธุรกิจบริการคัดแยกและจ ากัดขยะของ N15 มีแนวโน้มที่จะเติบโตต่อไปได้ เนื่องจากสอดคลอ้งกับ

รูปแบบและแนวโน้มของการอนุรักษ์ส่ิงแวดลอ้มโดยการแปรรูปขยะให้เป็นเชือ้เพลิงทดแทน ซึ่งเป็น

วิธีการก าจดัขยะที่ดีที่สดุในขณะนี ้ โดยบริษัทฯ คาดว่า บริษัทฯ จะสามารถสรา้งรายไดจ้ากธุรกิจของ 

N15 เพิ่มเติมจากธุรกิจหลัก ซึ่งมีโอกาสที่จะไดร้ับผลตอบแทนที่ดีจากการลงทุนใน N15 เนื่องจาก

เป็นการลงทุนเพื่อการจดัการดา้นความยั่งยืนในมิติส่ิงแวดลอ้ม 

 

1.11 เงื่อนไขในการท ารายการ 

ความส าเร็จของการเข้าท ารายการได้มาซึ่งสินทรัพย์ดังกล่าว จะอยู่ภายใตเ้งื่อนไขบังคับก่อนที่

ส าคญั ดงัต่อไปนี ้
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(1) ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ไดม้ีมติอนุมัติการเข้าท ารายการลงทุนในหุ้นสามัญของ N15 ภายใต้

กระบวนการโอนกิจการทั้งหมด ซึ่งเข้าข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกัน รวมทั้ง อนุมัติเร่ืองต่าง ๆ ที่

จ าเป็น และ/หรือ เก่ียวขอ้งกับการเขา้ท ารายการฯ ดงักล่าว  

(2) ที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ ไดม้ีมติอนุมัติจัดสรรหุ้นสามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม

ตามสดัส่วนการถือหุน้ (Rights Offering)   

(3) บริษัทฯ เสนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วนจนเสร็จสิน้แลว้ 

(4) ที่ประชุมคณะกรรมการและ/หรือที่ประชุมผู้ถือหุ้น (แลว้แต่กรณี) ของอัลไพน์และแคปปิตอลมีมติ

อนุมัติการโอนกิจการทั้งหมด ให้แก่บริษัทฯ รวมถึงการเข้าท าสัญญาโอนกิจการทั้งหมด รวมถึง

ข้อตกลงและสัญญาอื่น ๆ  และเอกสารอื่น ๆ  ที่เก่ียวข้องกับการท ารายการฯ ดังกล่าว ตลอดจนการ

ด าเนินการอื่นใดเพื่อให้การเข้าท ารายการลงทุนในหุ้นสามัญของ  N15 ภายใตก้ระบวนการโอน

กิจการส าเร็จลลุ่วง 

(5) N15 ไดร้ับความยินยอมหรือความเห็นชอบจากบุคคลอื่นใดหรือคู่สัญญาอื่นที่เก่ียวข้อง (ซึ่งรวมถึง

แต่ไม่จ ากัดเพียง ธนาคาร/ผูใ้หกู้ ้เป็นตน้) ตามที่จ าเป็นในส่วนที่เก่ียวกับการเปล่ียนแปลงสดัส่วนการ

ถือหุน้ก่อนการเขา้ท ารายการฯ และ 

(6) บริษัทฯ อัลไพน์ และแคปปิตอล ไดด้ าเนินการตามข้อก าหนดและเงื่อนไขบังคับก่อนที่ตอ้งปฏิบัติ

ก่อนการเขา้ท ารายการฯ ภายใตส้ญัญาโอนกิจการทัง้หมดครบถว้น 

 

1.12 ร่างสญัญาโอนกิจการทัง้หมด 

รายการ รายละเอียด 
คู่สญัญาที่เก่ียวขอ้ง ผูร้บัโอน:   บริษัท สากล เอนเนอยี จ ากัด (มหาชน) 

ผูโ้อน:       บริษัท อลัไพน ์เทคโนโลยี จ ากัด และ 
บริษัท แคปปิตอล กรีนเทค จ ากัด 

มลูค่าการซือ้ขาย 145,000,000 บาท  
รายละเอียดทรัพย์สินที่จะ
โอน 

หุน้สามญัที่อลัไพนมี์กรรมสิทธิ์อยู่ของ N15 จ านวน 200,000 หุน้ และ 
หุน้สามญัที่แคปปิตอลมีกรรมสิทธิ์อยู่ของ N15 จ านวน 199,998 หุน้ 

การช าระเงิน 1) ณ วนัโอนกิจการทัง้หมด จะช าระเงินจ านวน 43,500,000 บาท ซึ่ง
คาดว่าจะช าระในวนัที่ 1 มิถุนายน 2564 

2) ณ วนัที่ 1 ตุลาคม 2564 หรือวนัอื่นใดที่คู่สญัญาจะไดต้กลงกันแต่ไม่
เกินวันที่  30 พฤศจิกายน 2564 จะช าระในส่วนที่ เหลือจ านวน 
101,500,000 บาท 
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รายการ รายละเอียด 
เงื่อนไขการบังคบัก่อน 1) ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของผูร้บัโอนไดม้ีมติอนุมัติการเขา้ท ารายการลงทุน

ในหุน้สามัญของ N15 ภายใตก้ระบวนการโอนกิจการทั้งหมด 
2) ที่ประชุมผูถื้อหุน้ของผูร้บัโอนไดม้ีมติอนุมัติจดัสรรหุน้สามัญเพิ่มทุน

ของบริษัทฯ ใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสัดส่วนการถือหุน้ 
3) ผูร้บัโอนไดเ้สนอขายหุน้สามญัเพิ่มทุนใหแ้ก่ผูถื้อหุน้เดิมตามสดัส่วน

การถือหุน้จนเสร็จสิน้แลว้ 
4) ที่ประชุมคณะกรรมการและ/หรือที่ประชุมผูถื้อหุ้น (แลว้แต่กรณี) 

ของอลัไพน ์และแคปปิตอลมีมติอนุมติัการโอนกิจการทัง้หมด ใหแ้ก่
ผูร้บัโอน 

5) ผูโ้อนตอ้งด าเนินการให ้N15 น าส่งส าเนาเอกสารหรือหลกัฐานที่
แสดงว่า N15 ไดช้ าระหนีเ้งินตน้พรอ้มทัง้ดอกเบีย้ที่คา้งช าระอยู่กับ 
บริษัท ธารสุวรรณ จ ากัด (“ธารสุวรรณ”) ครบถว้นถูกตอ้งแลว้ทัง้หมด 
หมายเหตุ: บริษัท ธารสุวรรณ จ ากัด มีกลุ่มสุเมธโชติเมธาถือหุน้ รอ้ยละ 100  

ข้อตกลงภายหลังการลง
นามในสญัญาฉบบันี ้

ผู้โอนตกลงกับผู้รับโอนว่าในช่วงระยะเวลา  3 ปี นับแต่วันโอนกิจการ
ทั้งหมด ผู้โอนไม่ว่าจะไม่ประกอบธุรกิจที่มีลักษณะคลา้ยคลึง เหมือนกัน 
หรือแข่งขันกับธุรกิจประเภทเดียวกับของ N15 ในประเทศไทย ชักชวน
ลกูคา้ หรือผูจ้ดัจ าหน่ายของ N15 เพื่อไม่ใหบุ้คคลดงักล่าวด าเนินธุรกิจกับ 
N15 ชกัชวนพนกังานของ N15 เพื่อใหบุ้คคลดังกล่าวลาออกจากการเป็น
พนกังานของ N15 

การเลิกสัญญา คู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งมีสิทธิเลิกสัญญาฉบบันีโ้ดยการบอกกล่าวไปยงั
คู่สญัญาอีกฝ่ายหนึ่ง ในกรณีใดกรณีหนึ่งดงัต่อไปนี ้
1) คู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งผิดสัญญาในข้อที่เป็นสาระส าคัญ และ

คู่สัญญาอีกฝ่ายไดบ้อกกล่าวให้แก้ไขแลว้ไม่ด าเนินการแก้ไขให้แลว้
เสร็จภายใน 15 วนันบัจากวนัที่ไดร้บัค าบอกกล่าว 

2) มีกฎหมายหรือระเบียบปฏิบัติของหน่วยราชการซึ่งเป็นผลให้ไม่
สามารถปฏิบติัตามขอ้ตกลงข้อใดขอ้หนึ่งในสญัญาได ้ทัง้นี ้ขอ้ตกลง
นั้นเป็นข้อที่เป็นสาระส าคัญของสัญญาฉบับนี ้ หรือผู้รับโอนหรือผู้
โอนไม่สามารถซือ้หรือขายหุน้ที่จะโอนภายใตเ้งื่อนไขและหลกัเกณฑ์
ที่ก าหนดไวใ้นสญัญาฉบบันี ้
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2. รายละเอียดของสินทรัพยท่ี์ได้มา 

2.1 รายละเอียดของสินทรพัยท์ี่ซือ้ 

บริษัทฯ จะเขา้ท ารายการไดม้าซึ่งหุน้สามญัของ N15 จ านวน 399,998 หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 

บาท หรือคิดเป็นรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุ้นที่ออกและช าระแลว้ทั้งหมดของ N15 โดยมีมูลค่าซือ้ขายของ 

N15 ทัง้สิน้ 145,000,000 บาท 

2.1.1 รายละเอียดบริษัท เอ็น15 เทคโนโลยี จ ากัด 

ชื่อบริษัท : บริษัท เอ็น15 เทคโนโลยี จ ากัด 

ประเภทธุรกิจ : ประกอบธุรกิจคัดแยก และแปรรูปขยะส านักงาน และขยะ
อุตสาหกรรมที่ไม่เ ป็นอันตราย โดยการบดย่อยเพื่อท าเ ป็น
เชื ้อ เพลิงผสม (Refuse Derived Fuel : RDF) โรงงานตั้งอ ยู่ที่
อ  าเภอพานทอง จงัหวดัชลบุรี 

ที่ตัง้ส านักงานใหญ่ : เลขที่ 444 อาคารโอลิมเปียไทยทาวเวอร ์ ชัน้ 6 ถนนรชัดาภิเษก 
แขวงสามเสนนอก เขตหว้ยขวาง กรุงเทพมหานคร 

วนัที่จดทะเบียนบริษัท : 19 กุมภาพนัธ ์2557 

ทุนจดทะเบียนและทุนช าระแลว้ 
(ณ วนัที่ 1 มีนาคม 2564) 

: ทุนจดทะเบียน 40,000,000 บาท แบ่งออกเป็นหุน้สามญั 400,000 
หุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท ทุนช าระแลว้ 40,000,000 บาท 

รายชื่อกรรมการ  
(ณ วนัที่ 1 มีนาคม 2564) 

: 1. นางอารีย ์สเุมธโชติเมธา 
2. นางสาวอินทิรา สเุมธโชติเมธา 

3. นายจกัรพงส ์สเุมธโชติเมธา 
4. นายระพีพฒัน ์สเุมธโชติเมธา 
5. นายธนาพณ สเุมธโชติเมธา 

 

2.1.2 รายชื่อผูถื้อหุน้ของ N15 ก่อนท ารายการฯ ณ วนัที่ 1 มีนาคม 2564 และหลงัท ารายการฯ 

ล าดบั ชื่อผูถ้ือหุน้ 

ก่อนท ารายการฯ 

ณ วนัท่ี 1 มีนาคม 2564 
หลงัท ารายการฯ 

จ านวนหุน้ 

(หุน้) 

สดัส่วน 

(รอ้ยละ) 

จ านวนหุน้ 

(หุน้) 

สดัส่วน 

(รอ้ยละ) 

1. บริษัท อลัไพน ์เทคโนโลยี จ  ากัด  200,000 50.00 - - 

2. บริษัท แคปปิตอล กรีนเทค จ ากัด 199,998 49.99 - - 

3. นายชัชชัย สเุมธโชติเมธา 1 0.00 1 0.00 

4. นางอารีย ์สเุมธโชติเมธา 1 0.00 1 0.00 
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ล าดบั ชื่อผูถ้ือหุน้ 

ก่อนท ารายการฯ 

ณ วนัท่ี 1 มีนาคม 2564 
หลงัท ารายการฯ 

จ านวนหุน้ 

(หุน้) 

สดัส่วน 

(รอ้ยละ) 

จ านวนหุน้ 

(หุน้) 

สดัส่วน 

(รอ้ยละ) 

5. บริษัท สากล เอนเนอยี จ  ากัด (มหาชน) - - 399,998 100 

รวมหลังเสนอขายหุ้น 400,000 100.00 400,000 100.00 

 

2.1.3 ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

N15 ประกอบธุรกิจคดัแยก และแปรรูปขยะส านกังาน และขยะอุตสาหกรรมที่ไม่เป็นอนัตราย 

โดยการบดย่อยเพื่อท าเป็นเชือ้เพลิงผสม (Refuse Derived Fuel: RDF) คือ ขยะที่เผาไหมไ้ดโ้ดยการ

น าขยะมลูฝอยชุมชนมาผ่านกระบวนการบ าบัดทางกายภาพ อาทิการคดัแยก การลดขนาด และการ

ลดความชืน้ เป็นตน้ เพื่อใหไ้ดว้สัดุที่มีค่าความรอ้น ขนาด และคุณลกัษณะตามวตัถุประสงคข์องการ

ใช้งาน และสะดวกต่อการขนส่ง โดยสถานที่ตั้งโรงงานของ N15 ตั้งอยู่ที่อ  าเภอพานทอง จังหวัด

ชลบุรี รูปแบบธุรกิจของ N15 สามารถแบ่งได ้2 ลกัษณะดว้ยกันไดแ้ก่  

(1) ธุรกิจบริการคดัแยกและก าจัดขยะ 

N15 ไดร้บัการว่าจา้งบริการคดัแยกและก าจัดขยะให้กับกลุ่มลกูคา้ในนิคมอุตสาหกรรม และ

นอกนิคมอุตสาหกรรม ซึ่ง N15 มีการท าสัญญาว่าจ้างบริการก าจัดขยะกับลูกค้า  ซึ่งใน

บริเวณนิคมอุตสาหกรรมอมตะ ซิตี ้ชลบุรี ซึ่งเป็นสถานที่ตั้งของ N15 มีผู้ให้บริการคัดแยก

และก าจัดขยะอีกจ านวน 1 ราย แต่อย่างไรก็ดีผู้ให้บริการรายดังกล่าว ก็ไดว้่าจ้าง N15 ใน

การคดัแยกและก าจัดขยะ เนื่องจาก N15 มีขอ้ใบอนุญาตที่สามารถก าจดัขยะไดห้ลากหลาย

ประเภทมากกว่าผู้ให้บริการรายดังกล่าว ซึ่ง N15 จะน าขยะที่ไดร้ับมาท าการคัดแยก และ

แปรรูปเป็นเชือ้เพลิง RDF โดยประเภทของเชือ้เพลิง RDF ที่เก่ียวข้องการการผลิตของ N15 

แบ่งออกไดเ้ป็น 2 ประเภท โดยมีรายละเอียดงันี ้

ประเภทเชือ้เพลิง รายละเอียดลกัษณะของเชือ้เพลิง 
1. RDF-2 การน าขยะที่เก็บรวบรวมไดม้าผ่านกระบวนการคัดแยกน าส่ิงที่เผา

ไหมไ้ม่ไดอ้อก และน ามาผ่านกระบวนการลดขนาดอย่างหยาบ ๆ 
2. RDF-3 มีลกัษณะเช่นเดียวกับเชือ้เพลิง RDF-2 แต่จะมีการผ่านกระบวนการ

ลดขนาดใหม้ีขนาดเล็กลงกว่าเชือ้เพลิง RDF-2 
หมายเหตุ: RDF-1 คือ การน าขยะมาเป็นเชือ้เพลิงในสภาพเดียวกับท่ีถูกจัดเก็บมาโดยตรงโดยไม่มี

กระบวนการแปรสภาพขยะ 
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แหล่งที่มาของวตัถุดิบเชือ้เพลิง RDF-2 ที่ใชใ้นการผลิตเชือ้เพลิง RDF-3 ของ N15 มาจาก  

1) ขยะที่ไดร้บัจากการรบัจา้งบริการคัดแยก และก าจดัขยะใหกั้บโรงงานที่ตั้งอยู่ในนิคม

อุตสาหกรรม และนอกนิคมอุตสาหกรรม โดยทาง N15 จะมีรายได้จากค่าบริการ

ก าจดัขยะ และสามารถน าขยะที่ก าจดัไปแปรรูปเป็นเชือ้งเพลิง RDF 

2) ขยะที่ไดร้ับจากพันธมิตรทางธุรกิจ และประชาชน ที่มีนโยบาย หรือตอ้งการรักษา

ส่ิงแวดลอ้ม  

3) จัดซือ้ขยะที่ไดผ่้านกระบวนการคัดแยกน าส่ิงเผาไหม้ไม่ได้ออกแลว้จากบ่อฝังกลบ

ขยะ และตัวแทนจัดหาวัตถุดิบ ในจังหวัดชลบุรี และจังหวัดใกลเ้คียง  เช่น จังหวัด

สมทุรสาคร จงัหวดัปทุมธานี และจงัหวดัระยอง เป็นตน้  

ทัง้นีห้ากปริมาณขยะที่ไดร้บัจากการรบัจา้งบริการคัดแยก และก าจดัขยะ รวมถึงขยะที่ได้รับ

จากพันธมิตรทางธุรกิจ และประชาชน ข้างตน้นั้นไม่เพียงพอต่อปริมาณการผลิตเชือ้เพลิง 

RDF-3 ตามความตอ้งการของลูกคา้ ทาง N15 ด าเนินการจัดซือ้เชือ้เพลิง RDF-2 จากบ่อฝัง

กลบขยะ เพื่อด าเนินการแปรรูปขยะใหเ้ป็นเชือ้เพลิง RDF-3 ต่อไป  

หลังจากที่ได้รับขยะแล้ว N15 จะน ามาเข้ากระบวนการคัดแยกและบดย่อยเพื่อท าเป็น

เชือ้เพลิง RDF-3 โดยมีกระบวนการแปรรูปดงันี ้

1) น าขยะที่ผ่านการคดัแยกเบือ้งตน้เขา้เคร่ืองบดย่อยหยาบเพื่อท าใหข้นาดเล็กลง 

2) ล าเลียงผ่านสายพานแม่เหล็กเพื่อแยกโลหะออก 

3) เขา้เคร่ืองคดัแยกขนาดเพื่อแยกขยะขนาดที่ตอ้งการออก 

4) เขา้เคร่ืองระบบคดัแยกดว้ยลมเพื่อแยกขยะที่ไม่ตอ้งการออก 

5) เขา้เคร่ืองบดย่อยละเอียดเพื่อบดใหไ้ดต้ามขนาดที่ตอ้งการ 

6) ไดข้ยะในขนาดที่ตอ้งการตามค าสั่งซือ้ของลูกคา้ 

ซึ่งในปี 2562 – 2563 N15 ไดผ้ลิตเชือ้เพลิงทั้ง RDF-2 ที่บดหยาบ และ RDF-3 แต่ปัจจุบัน 

N15 ได้ปรับปรุงกระบวนการผลิตให้มีประสิทธิภาพ ท าให้ N15 สามารถผลิตเชื ้อเพลิง  

RDF-3 ไดท้ัง้หมด ซึ่งมีราคาสงูกว่าเชือ้เพลิง RDF-2 ที่บดหยาบ ในส่วนของการขายเชือ้เพลิง 

RDF-2 นั้น N15 จะปรับเปล่ียนเป็นการซือ้มาขายไปแทน โดยมีกลุ่มลูกคา้เป็นกลุ่มโรงงาน

ปนูซีเมนต ์โดยสดัส่วนรายไดข้องธุรกิจบริการคดัแยกขยะเทียบกับธุรกิจจัดจ าหน่ายเชือ้เพลิง 

RDF ปีล่าสดุอยู่ที่ 20:80 
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แผนภาพแสดงกระบวนการ และขัน้ตอนการผลิตเชือ้เพลิง RDF 

 

*ขัน้ตอนกระบวนการแปรรูปเชือ้เพลิง 

 
 

รบัขยะจากโรงงาน

อุตสาหกรรมในนิคม / นอก

นิคม 

รบัขยะจากพนัธมิตร  

และประชาชนทั่วไป 

รบัซือ้ขยะจากบ่อ 

ฝังกลบขยะ 

N15 

เชือ้เพลิง RDF 

ลกูคา้ 

รบัขยะเขา้ประเภท RDF-2 เขา้กระบวนการจัดการขยะ 

และแปรรูป 

เขา้กระบวนการแปรรูปเป็นเชือ้เพลิง RDF-3  

ตามขนาดท่ีลกูคา้ตอ้งการ* 

1 2 3 

เคร่ืองบดย่อยหยาบ แม่เหล็ก เคร่ืองคดัแยกขนาด 

4 5 6 

ระบบคดัแยกดว้ยลม เคร่ืองบดย่อยละเอียด เชือ้เพลิงผสม (RDF) 
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(2) ธุรกิจจดัจ าหน่ายเชือ้เพลิง RDF-2 (ธุรกิจซือ้มาขายไป) 

N15 ด าเนินธุรกิจจดัหน่ายเชือ้เพลิง RDF-2 ในรูปแบบของการซือ้มาขายไป โดยมีกลุ่มลูกค้า

หลักคือกลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานขยะ ซึ่ง N15 จะเป็นผู้ด าเนินการจัดหาเชือ้เพลิง RDF-2 จาก

บ่อฝังกลบขยะ 

ใบอนุญาตที่เก่ียวขอ้งกับการประกอบธุรกิจของ N15 ไดแ้ก่  

1) ใบอนุญาตประกอบกิจการเก็บขน / ก าจัด ส่ิงปฏิกูล หรือมูลฝอย โดยท าเป็นธุรกิจ หรือโดย

ไดร้ับประโยชน์ตอบแทนโดยการคิดค่าบริการ จากองคก์ารบริหารส่วนต ายลพานทองหนอง

กะขะ  

2) ใบอนุญาตประกอบกิจการที่เป็นอันตรายต่อสุขภาพ ประเภทคัดแยกขยะและแปรรูปขยะ 

จากองคก์ารบริหารส่วนต าบลพานทองหนองกะขะ 

 

2.1.4 สรุปฐานะทางการเงินและผลการด าเนินงาน 

(1) งบแสดงฐานะการเงิน 

 หน่วย: ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 

2561 2562 2563* 
ตรวจสอบแลว้ ก่อนตรวจสอบ 

สินทรพัย ์    

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด       1.16        0.07        0.69  
ลูกหนีก้ารคา้      10.90       12.56       13.24  

ลูกหนีอ้ื่น      10.88       11.46       15.84  
สินคา้คงเหลือ       0.18        0.16        0.10  
สินทรพัยห์มุนเวียนอื่น - -       0.03  
รวมสินทรัพยห์มุนเวียน      23.12       24.27  29.90 
ท่ีดิน อาคารและอุปกรณ ์    120.60     114.70     114.78  
รวมสินทรัพย์    143.72     138.97  144.68 
หนีสิ้นและส่วนของผูถ้ือหุน้    

เงินเบิกเกินบญัชีธนาคาร -       4.69  - 
เจา้หนีก้ารคา้       5.17        9.66        8.68  

เจา้หนีอ้ื่น       3.92        3.40        7.02  
ภาษีเงินไดค้า้งจ่าย       1.13        0.29  - 
หนีสิ้นตามสญัญาเช่าซือ้ ส่วนท่ีถึงก าหนดช าระในหน่ึงปี      10.03        9.47        3.72  

เงินกูย้ืมระยะยาวท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี      10.21       10.93        8.52  
รวมหน้ีสินหมุนเวียน      30.46       38.44  27.94 
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 หน่วย: ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน 

ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 

2561 2562 2563* 
ตรวจสอบแลว้ ก่อนตรวจสอบ 

เงินกูย้ืมระยะยาวจากบริษัทและบุคคลท่ีเกี่ยวขอ้งกัน      10.00        5.50        5.50  
หนีสิ้นตามสญัญาเช่าซือ้      22.16       17.02       23.38  
เงินกูย้ืมระยะยาว      26.99       15.95       21.99  

ภาระผูกพนัผลประโยชนพ์นักงาน       0.62        0.88        0.88  
รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน      59.77       39.35       51.75  
รวมหน้ีสิน      90.23       77.79       79.69  
ทุนท่ีออกและช าระแล้ว      40.00       40.00       40.00  

ก าไรสะสมท่ียงัไม่ไดจ้ัดสรร      13.49       21.18       24.99 
รวมส่วนของผู้ถือหุ้น      53.49       61.18       64.99  
รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น    143.72     138.97     144.68  

ท่ีมา:  งบการเงินฉบบัตรวจสอบของ N15 ส าหรบัปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 2562 ส าหรบัปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 

2563 เป็นงบการเงินก่อนตรวจสอบจัดท าโดยฝ่ายบริหาร  

 

(2) งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

 หน่วย: ลา้นบาท 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

ส าหรบัปี สิน้สุด วนัท่ี 31 ธันวาคม 

2561 2562 2563* 

ตรวจสอบแลว้ ก่อนตรวจสอบ 

รายไดจ้ากการขาย      33.59       51.57       62.50  

รายไดจ้ากการบริการ      21.70       19.78       15.56  

รายไดอ้ื่น       1.13        1.06        1.27  

ตน้ทุนขายและใหบ้ริการ      18.07       32.13       51.41  

ค่าใชจ้่ายในการขาย      11.38       13.44        6.41  

ค่าใชจ้่ายในการบริหาร      14.07       13.92       14.29  

ก าไร(ขาดทุน) ก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได ้      12.90       12.92        7.22  

ตน้ทุนทางการเงิน       3.72        3.88        3.18  

ก าไร(ขาดทุน) ก่อนค่าใชจ้่ายภาษีเงินได ้       9.19        9.05        4.04  

ภาษีเงินได ้ 1.78  1.35  0.23 

ก าไร (ขาดทุน) สุทธิ       7.40        7.70  3.81  

ท่ีมา: งบการเงินฉบบัตรวจสอบของ N15 ส าหรบัปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม 2561 และ 2562 ส าหรบัปีสิน้สุดวนัท่ี 31 ธันวาคม  

2563 เป็นงบการเงินก่อนตรวจสอบจัดท าโดยฝ่ายบริหาร  
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วิเคราะหฐ์านะการเงิน และผลการด าเนินงานส าหรบัปี 2563 

สินทรพัย ์

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 N15 มีสินทรพัยร์วมจ านวน 144.68 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2562 ซึ่ง

มีสินทรัพยร์วมจ านวน 138.97 ลา้นบาท โดยเพิ่มขึน้เป็นจ านวน 5.71 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 4.11 ซึ่งมี

สาเหตุจากยอดลกูหนีก้ารคา้ที่เพิ่มขึน้ ตามยอดขายที่เพิ่มขึน้ในปี 2563  

 

หนีสิ้น 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 N15 มีหนีสิ้นรวมจ านวน 79.69 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2562 ซึ่งมี

หนีสิ้นรวมจ านวน 77.79 ลา้นบาท โดยเพิ่มขึน้เป็นจ านวน 1.90 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 2.44 ซึ่งมีสาเหตุ

จากหนีสิ้นตามสัญญาเช่าซือ้และยอดเจ้าหนีอ้ื่น ประกอบดว้ยดอกเบีย้เงินกู้คา้งจ่ายและดอกเบีย้เงินกูยื้ม

ระยะยาวจากธนาคารที่เพิ่มขึน้ในปี 2563 จากมาตรการผ่อนผันการช าระหนีใ้นช่วงสถานการณ์การแพร่

ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรสัโคโรนา-2019 

 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 N15 มีส่วนของผู้ถือหุ้นจ านวน 64.99 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2562 

ซึ่งมีส่วนของผูถื้อหุน้จ านวน 61.18 ลา้นบาท โดยเพิ่มขึน้เป็นจ านวน 3.81 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 6.23 ซึ่ง

มีสาเหตุจาก N15 มีผลก าไรสทุธิจากการด าเนินงานในปี 2563 จ านวน 3.81 ลา้นบาท  

 

รายได ้

N15 มีรายไดร้วมในปี 2563 จ านวน 79.33 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 6.92 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ย

ละ 9.56 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 72.41 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัดงันี ้

- รายไดจ้ากการขาย จ านวน 62.50 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 10.93 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 

21.19 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 51.57 ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัมาจาก 

1) รายไดจ้ากการขายเชือ้เพลิง RDF-2 และ RDF-3 จากกระบวนการผลิตจ านวน 46.54 ลา้น

บาท เพิ่มขึน้จ านวน 1.71 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ 3.81 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 

เนื่องจากปริมาณการขายเชือ้เพลิง RDF เพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.35 จากปี 2562 จากการปรับปรุง

ประสิทธิภาพการผลิต ขณะที่ราคาขายเชือ้เพลิงเฉล่ียของ RDF-2 และ RDF-3 ไม่แตกต่าง

จากปี 2562  
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2) รายไดจ้ากธุรกิจซือ้มาขายไปเชือ้เพลิง RDF-2 จ านวน 15.96 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 9.21 

ล้านบาท หรือเพิ่มขึ ้นร้อยละ 136.67 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งเป็นผลจากการ

เปล่ียนแปลงนโยบายการผลิตเชือ้เพลิงของผู้บริหาร N15 ที่มุ่งเนน้การผลิตเชือ้เพลิง RDF-3 

เป็นหลกั และส าหรบัเชือ้เพลิง RDF-2 จะเนน้ การซือ้มาขายไปเป็นหลกั 

- รายไดจ้ากการให้บริการก าจัดขยะ จ านวน 15.56 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 4.22 ลา้นบาท หรือลดลง

ร้อยละ 21.33 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 19.78 ล้านบาท เนื่องจากผู้ว่าจ้าง ตาม

สัญญาการให้บริการก าจัดขยะ มีนโยบายในการลดตน้ทุนในการก าจัดขยะ และจากสถานการณ์

การแพร่ระบาดของโรคติดเชื ้อไวรัสโคโรนา-2019 ท าให้โรงงานอุตสาหกรรมบางส่วนต้องหยุด

ด าเนินการผลิตชั่วคราว ท าให้ปริมาณขยะที่ใช้บริการก าจัดขยะลดลงรอ้ยละ 19.78 และค่าบริการ

ก าจดัขยะลดลงรอ้ยละ 1.91 จากปี 2562 

- รายไดอ้ื่น ไดแ้ก่ รายไดจ้ากการขายเศษวัสดุ และรายไดจ้ากการชั่งน า้หนัก เป็นตน้ จ านวน 1.27 

ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 19.81 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 1.06 ลา้นบาท 

 

ก าไรขัน้ตน้ 

ในปี 2563 N15 มีก าไรขัน้ตน้จ านวน 26.65 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 12.57 ลา้นบาท หรือลดลงร้อย

ละ 32.07 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 39.23 ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัมาจาก 

1) ก าไรขั้นตน้จากธุรกิจขายเชือ้เพลิง RDF และบริการก าจัดขยะต่อรายได้จากการขายเชื ้อ

เพิลง RDF และบริการก าจัดขยะ ในปี 2563 จ านวน 24.36 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 14.03 

ล้านบาท หรือลดลงร้อยละ 36.55 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 เนื่องจากราคาขายของ

เชื ้อเพลิง RDF มีการปรับลดลง และค่าบริการก าจัดขยะลดลง รวมถึงปริมาณขยะที่

ใหบ้ริการก าจดัขยะลดลง ท าให ้N15 ตอ้งรบัซือ้ขยะเพื่อใชใ้นการผลิต ท าใหต้น้ทุนสงูขึน้ 

2) ก าไรขัน้ตน้จากธุรกิจซือ้มาขายไปเชือ้เพลิง RDF ในปี 2563 จ านวน 2.28 ลา้นบาท เพิ่มขึน้

จ านวน 1.45 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 174.70 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึง่มีจ านวน 

0.83 ลา้นบาท จากการเพิ่มขึน้ของรายไดจ้ากธุรกิจซื ้อมาขายไปเชือ้เพลิง RDF คิดเป็น

สดัส่วนต่อรายไดร้วมจากการขายและบริการที่รอ้ยละ 20.45 

 

ตน้ทุนขายและบริการ 

ในปี 2563 N15 มีตน้ทุนขายและบริการจ านวน 51.41 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 19.28 ลา้นบาท 

หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 60 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 32.13 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัมาจาก 
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1) ตน้ทุนการขายและบริการ จ านวน 37.73 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 11.51 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้

รอ้ยละ 43.90 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 จากปริมาณขยะที่ไดร้บัจากธุรกิจการใหบ้ริการก าจัด

ขยะมีปริมาณลดลง เนื่องจากมาตรการป้องกันการแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา -

2019 ท าให ้N15 มีตน้ทุนจากการรบัซือ้ขยะเพิ่มขึน้ 

2) ตน้ทุนการซือ้เชือ้เพลิงส าหรบัธุรกิจซื้อมาขายไป จ านวน 13.68 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 7.77 

ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 131.47 จากการที่ N15 มียอดขายในส่วนของธุรกิจการซือ้มาขาย

ไปที่เพิ่มขึน้   

 

ค่าใชจ้่าย 

ในปี 2563 N15 มีค่าใช้จ่ายในการขายและการบริหารจ านวน 20.69 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 6.67 

ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 24.37 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 27.36 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่

เกิดจากการลดลงของค่าใช้จ่ายในการขนส่งขยะ 

ตน้ทุนทางการเงินในปี 2563 มีจ านวน 3.18 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 0.70 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ย

ละ 18.04 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 3.88 ล้านบาท ลดลงจากการช าระหนี ้เงินกู้ยืมจาก

สถาบนัการเงิน 

 

ก าไร (ขาดทุน) สทุธิ 

ในปี 2563 N15 มีก าไรสุทธิจ านวน 3.81 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 3.89 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 

50.52 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 7.70 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เป็นผลมาจากอัตราก าไรขั้นตน้

จากธุรกิจซือ้มาขายไปที่อยู่ในระดับต ่า และรายไดจ้ากกบริการก าจัดขยะที่ลดลง รวมถึงตน้ทุนการรับซือ้

ขยะที่เพิ่มขึน้ 

 

2.2 ภาวะเศรษฐกิจ และการส่งออก 

กลุ่มลกูคา้ของธุรกิจบริการคดัแยกและจ ากัดขยะ จะเป็นลกูคา้กลุ่มโรงงานอุตสาหกรรม ส าหรบัการ 

RDF-3 ที่ไดจ้ากการผลิต ลกูคา้จะเป็นกลุ่มโรงงานผลิตปนูซีเมนต ์ และโรงไฟฟ้าพลังงานขยะ ดงันัน้รายได้

ของ N15 จะขึน้อยู่กับปริมาณขยะที่ไดใ้ห้บริการคัดแยกและก าจัดขยะ และรายไดจ้ากการขายเชือ้เพลิง 

RDF-3 ซึ่งขึน้อยู่ปริมาณการผลิตของลูกคา้ จากปัจจยัเร่ืองปริมาณขยะ และปริมาณการผลิตของลกูคา้ ท า

ใหร้ายไดข้อง N15 ขึน้อยู่กับสภาวะเศรษฐกิจ และการส่งออก 
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เศรษฐกิจไทยในปี 2564 คาดว่าจะขยายตัวเฉล่ียรอ้ยละ 3.4 ต่อปี โดยเป็นการฟ้ืนตัวต่อเนื่องจาก

ช่วงครึ่งหลังของปี 2563 ปัจจัยสนับสนุนไดแ้ก่ สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา-

2019 ระลอกใหม่จะดีขึน้ ท าใหร้ฐับาลสามารถผ่อนคลายมาตรการควบคุม ส่งผลใหกิ้จกรรมทางเศรษฐกิจ

ในประเทศและความเชื่อมั่นภาคเอกชนทยอยฟ้ืนตวั การส่งออกมีแนวโน้มกลบัมาขยายตัวตามวฏัจักรการ

ฟ้ืนตวัของเศรษฐกิจและปริมาณการคา้โลก ผลจากการผ่อนคลายมาตรการควบคุมการแพร่ระบาด ผนวก

กับมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจทั้งดา้นการเงินและการคลงัของหลายประเทศส าคัญ 

และแม้ว่าสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา-2019 ในต่างประเทศรวมถึงไทย

จะยังไม่คล่ีคลาย แต่ความหวังในเร่ืองวัคซีน มาตรการปิดเมืองที่มีความเข้มงวดน้อยลงเมื่อเทียบกับการ

ระบาดรอบก่อน ๆ และมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจแต่ละประเทศที่ออกมาเพิ่มเติมส่งผลให้การส่งออกไทยใน

เดือนธันวาคม 2563 ขยายตวัอยู่ที่รอ้ยละ 4.71 จากเดือนพฤศจิกายน 2563 ที่หดตวัรอ้ยละ 3.65 เป็นบวก

ครัง้แรกในรอบ 8 เดือน แมว้่าในเดือนธันวาคม 2563 สถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโร

นา-2019  จะมีแนวโนม้รุนแรงในหลายประเทศ ส่งผลใหบ้างประเทศเร่ิมกลบัมาใชม้าตรการล็อกดาวน์ข้าม

ช่วงเทศกาลปีใหม่ โดยเฉพาะในประเทศแทบยุโรป แต่ปัจจัยดังกล่าวไม่ไดก้ระทบต่อภาคส่งออกของไทย 

โดยตลาดส่งออกหลกัของไทยยังขยายตวัไดดี้ต่อเนื่อง 

ขณะที่กรมโรงงานอุตสาหกรรมมีแผนยุทธศาสตร์กรมบริหารจัดการ การก ากับดูแลธุรกิจ

อุตสาหกรรมรวมถึงวัตถุอันตราย ดา้นการผลิต ส่ิงแวดลอ้ม ความปลอดภัย  ตามกรอบของกฎหมายและ

ขอ้ตกลงระหว่างประเทศ ซึ่งมีความสอดคลอ้งต่อธุรกิจของบริษัทฯ แนวโนม้อุตสาหกรรมจะเติบโตมากขึน้

จากการผลักดันโครงการต่าง ๆ เช่น โครงการอุตสาหกรรมสีเขียว ที่ส่งเสริมให้โรงงานอุตสาหกรรมทั่ ว

ประเทศเขา้สู่อุตสาหกรรมสีเขียว และโครงการอื่น ๆ ที่จะช่วยส่งเสริมใหเ้กิดบรรยากาศที่น่าลงทุน เพื่อจูงใจ

ให้เกิดการลงทุนและตอ้งเป็นการลงทุนที่เป็นมิตรต่อส่ิงแวดลอ้ม อีกทั้งการสนับสนุนตามนโยบายของ

ภาครฐั ภายใตแ้ผนพฒันาก าลงัการผลิตไฟฟ้าของประเทศไทย พ.ศ. 2561 – 2580 (Power Development 

Plan : PDP) ซึ่งเป็นแผนแม่บทในการผลิตไฟฟ้าของประเทศ ว่าดว้ยการจัดหาพลังงานไฟฟ้าในระยะยาว 

15 -20 ปี โดยโครงการโรงไฟฟ้าพลงังานหมนุเวียนใหม่ตามนโยบายการส่งเสริมของภาครัฐ ณ สิน้ปี 2580 

จ านวน 2,453 เมกะวตัต ์เป็นโรงไฟฟ้าขยะ จ านวน 400 เมกะวตัต ์
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3. ความเห็นท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

3.1 วตัถุประสงคแ์ละความจ าเป็นที่ตอ้งท ารายการ 

รายไดจ้ากธุรกิจในช่วง 3 ปีที่ผ่านมามีแนวโน้มที่ลดลงจากความต้องการที่ลดลงของการใช้ก๊าซ

ธรรมชาติ รวมทั้งสถานการณ์ของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา-2019 ท าให้ปริมาณความตอ้งการในการใช้ก๊าซ

ธรรมชาติลดลง และการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ อีกทั้งเมื่อวันที่ 15 กุมภาพันธ์ 2564 บริษัท ปตท. จ ากัด 

(มหาชน) ได้แจ้งงดรับก๊าซธรรมชาติจากสถานีก๊าซธรรมชาติของบริษัทฯ จังหวัดสระบุรี ตั้งแต่วันที่ 1 

มีนาคม 2564 เป็นตน้ไป แต่บริษัทฯ ยังคงมีหน้าที่ในการเตรียมความพรอ้มในการอัดก๊าซ ท าให้บริษัทฯ  

ยงัคงมีรายไดเ้หลือเพียงรายไดข้ัน้ต ่าตามสัญญา  

การเข้าลงทุน N15 ซึ่งประกอบธุรกิจคัดแยก และแปรรูปขยะส านักงาน และขยะอุตสาหกรรมที่ไม่

เป็นอันตราย โดยการบดย่อยเพื่อท าเป็นเชื ้อเพลิงผสม (Refuse Derived Fuel : RDF) เป็นการกระจาย

ความเส่ียงจากการประกอบธุรกิจหลักในปัจจุบัน จากสถานการณ์ของบริษัทฯ ที่กล่าวมาข้างตน้ เป็นการ

สรา้งโอกาสในการขยายการเติบโตของธุรกิจ และเพื่อช่วยส่งเสริมใหบ้ริษัทฯ มีศกัยภาพในการสรา้งความ

มั่นคงและเสถียรภาพส าหรบัการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ในระยะยาว  

ธุรกิจบริการคัดแยกและจ ากัดขยะของ N15 มีแนวโน้มที่จะเติบโตต่อไปได ้เนื่องจากสอดคลอ้งกับ

รูปแบบและแนวโน้มของการอนุรักษ์ส่ิงแวดลอ้มโดยการแปรรูปขยะให้เป็นเชือ้เพลิงทดแทน ซึ่งเป็นวิธีการ

ก าจดัขยะที่ดีที่สดุในขณะนี ้  

 

3.2 ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ระหว่างการท ารายการกับการไม่ท ารายการ 

ขอ้ดีในการเขา้ท ารายการ    

(1) บริษัทฯ สามารถสรา้งโอกาสในการรบัรูร้ายไดแ้ละผลก าไรในอนาคต 

ธุรกิจบริการก าจัดขยะของ N15 มีแนวโน้มที่จะเติบโตต่อไปได้ เนื่องจากสอดคล้องกับ

รูปแบบและแนวโน้มของการอนุรักษ์ส่ิงแวดลอ้มโดยการแปรรูปขยะให้เป็นเชือ้เพลิงทดแทน ซึ่งเป็น

วิธีการก าจดัขยะที่ดีที่สดุในขณะนี ้ โดยบริษัทฯ คาดว่า บริษัทฯ จะสามารถสรา้งรายไดจ้ากธุรกิจของ 

N15 เพิ่มเติมจากธุรกิจหลัก ซึ่งมีโอกาสที่จะไดร้ับผลตอบแทนที่ดีจากการลงทุนใน N15 เนื่องจาก

เป็นการลงทุนเพื่อการจดัการดา้นความยั่งยืนในดา้นส่ิงแวดลอ้ม 

 

(2) กระจายความเส่ียงของแหล่งที่มาของรายไดแ้ละทดแทนรายไดท้ี่ลดลงจากธุรกิจสถานีบริการก๊าซ

ธรรมชาติ 
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บริษัทฯ มีรายไดห้ลักมาจากธุรกิจสถานีบริการอัดก๊าซธรรมชาติ บริษัทฯ มีรายไดจ้ากธุรกิจ

สถานีบริการอดัก๊าซธรรมชาติของปี 2561 - 2563 ในสดัส่วนรอ้ยละ 98, 66 และ 42 ตามล าดบั โดย

มีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

โครงสรา้งรายไดข้องบริษัทฯ 
ปี 2560 ปี 2561 ปี 2562 ปี 2563 

ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % ลา้นบาท % 

รายไดจ้ากธุรกิจสถานีก๊าซธรรมชาติ  331.58  99%  317.69  98% 258.30  66%  226.41  42% 

รายไดจ้ากการขายไฟฟ้า  -    -  -    - 108.39  28%  303.71  57% 

รายไดอ่ื้น  2.12  1%  7.66  2%  27.41  7%  3.54  1% 

รวม  333.70  100%  325.35  100% 394.10  100%  533.66  100% 

จากตารางโครงสรา้งรายไดจ้ะเห็นว่ารายไดจ้ากธุรกิจสถานีก๊าซธรรมชาติในช่วง 3 ปีที่ผ่าน

มา มีแนวโน้มที่ลดลงจากความตอ้งการที่ลดลง รวมทั้งสถานการณ์ของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา -

2019 และการชะลอตัวทางเศรษฐกิจ ท าใหป้ริมาณความตอ้งการในการใช้ก๊าซธรรมชาติลดลง อีก

ทัง้เมื่อวนัที่ 15 กุมภาพนัธ ์2564 บริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) ไดแ้จง้งดรบัก๊าซธรรมชาติ จากสถานี

ก๊าซธรรมชาติของบริษัทฯ จังหวัดสระบุรี ตั้งแต่วันที่ 1 มีนาคม 2564 เป็นตน้ไป ท าให้บริษัทฯ มี

รายไดเ้หลือเพียงรายไดข้ัน้ต ่าตามสญัญา  

การเข้าลงทุน N15 ท าให้บริษัทฯ มีรายไดจ้ากการบริการก าจัดขยะ มาทดแทนรายไดธุ้รกิจ

สถานีก๊าซธรรมชาติที่ลดลง อีกทัง้ยงัเป็นการลดความเส่ียงในการพึ่งพิงธุรกิจสถานีก๊าซธรรมชาติ ซึ่ง

เป็นธุรกิจที่สรา้งรายไดห้ลกัใหแ้ก่บริษัทฯ 

 

ขอ้ดอ้ยในการเขา้ท ารายการ    

(1) อาจมีภาระตน้ทุนทางการเงินที่เพิ่มขึน้  

กรณีที่ผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ จองซือ้หุ้นเพิ่มทุนน้อยกว่า 145 ลา้นบาท จากมูลค่าที่เสนอขาย

หุน้เพิ่มทุนทัง้หมด 148.80 ลา้นบาท บริษัทฯ อาจจะตอ้งกูยื้มเงินจากสถาบนัการเงินเพื่อใหม้ีเงินทุน

เพียงพอในการเขา้ท ารายการฯ และส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีภาระตน้ทุนทางการเงินที่เพิ่มขึน้  
ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ไม่ใชสิ้ทธิในการจองซือ้หุน้สามญัเพิ่มทุนทั้งหมด บริษัทฯ จะด าเนินการกู้ยืม

เงินจากสถาบนัการเงิน ซึ่งบริษัทฯ ยงัคงมีวงเงินสินเชื่อที่สามารถเบิกใช้จากสถาบนัการเงินได ้ทัง้นี ้

การเบิกใชว้งเงินกูยื้มดังกล่าว ท าใหอ้ตัราส่วนหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุ้นของบริษัท

ฯ เพิ่มขึน้เป็น 0.73 เท่า จากเดิม 0.57 เท่า อ้างอิงงบการเงินรวมของบริษัทฯ ณ วันที่ 31 ธันวาคม 

2563 อย่างไรก็ตามการเพิ่มขึน้ของอัตราส่วนหนี ้สินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ 

ไม่ไดผิ้ดเงื่อนไขของสญัญากูยื้มที่บริษัทฯ มีอยู่ ณ ปัจจุบนั  
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(2) ส่วนของผูถื้อหุน้ลดลงจากการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกัน 

เนื่องจากบริษัทฯ และ N15 มีผู้ถือหุ้นรายใหญ่ คือ กลุ่มครอบครัวสุเมธโชติเมธา ในสัดส่วน

การถือหุน้รอ้ยละ 54.12 และ 100 ของสิทธิออกเสียงทัง้หมดของกิจการ ตามล าดบั ท าใหก้ารเขา้ซือ้

หุ้นสามัญของ N15 จึงถือเป็นการเข้าซือ้ธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกัน ซึ่งส่วนต่างระหว่างราคา

ซือ้ขายกับส่วนผูถื้อหุน้ของ N15 ณ วนัที่มีการซือ้ขาย จะแสดงเป็นรายการ “ส่วนเกินทุนจากการรวม

ธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกัน”  

ในกรณีนี ้ราคาซือ้หุน้สามญัของ N15 เท่ากับ 145 ลา้นบาท ขณะที่ส่วนของผูถื้อหุน้ของ N15 

อ้างอิงงบการเงินส าหรับปี 2563 อยู่ที่ 64.99 ล้านบาท ท าให้เกิดส่วนเกินทุนจากการรวมธุรกิจ

ภายใตก้ารควบคุมเดียวกัน ติดลบจ านวน 80.01 ลา้นบาท ซึ่งส่งผลกระทบใหส่้วนของผู้ถือหุน้ ในงบ

การเงินรวมของบริษัทฯ ลดลง 

 

ขอ้ดีในการไม่เขา้ท ารายการ    

บริษัทฯ ไม่มีความจ าเป็นตอ้งเพิ่มทุน หรือหาแหล่งเงินทุนอื่นเพื่อเขา้ท ารายการฯ 

กรณีที่บริษัทฯ ตัดสินใจไม่เข้าท ารายการฯ ในครัง้นี ้จะท าให้บริษัทฯ ไม่จ าเป็นตอ้งขายหุ้นสามัญ

เพิ่มทุนใหผู้้ถือหุน้เดิมตามสัดส่วนการถือหุ้นจ านวนเงิน 148.80 ลา้นบาท ผูถื้อหุน้ที่ไม่ตอ้งการใช้สิทธิเพิ่ม

ทุนตามสัดส่วนก็จะไม่ไดร้ับผลกระทบจากการลดสัดส่วนการถือหุ้น (Control Dilution) และไม่ตอ้งหาเงิน

มาซือ้หุน้สามัญเพิ่มทุน อีกทัง้บริษัทฯ ก็ไม่มีภาระในการหาแหล่งเงินทุนอื่น หากเงินเพิ่มทุนจากผูถื้อหุ้นไม่

เพียงพอ 

 

ขอ้ดอ้ยในการไม่ท ารายการ  

เสียโอกาสการลงทุนในธุรกิจที่สามารถเติบโตในอนาคต และเสียโอกาสในการกระจายความเส่ียงของ

รายได ้

หากบริษัทฯ ไม่เขา้ท ารายการฯ ในครัง้นี ้จะท าใหบ้ริษัทฯ เสียโอกาสทางธุรกิจใหม่ที่มีผลด าเนินงาน

เติบโตอย่างต่อเนื่อง รวมทั้งเสียโอกาสในการเพิ่มผลก าไร การกระจายความเส่ียงจากการประกอบธุรกิจ

หลักในปัจจุบันในระยะยาว  รวมถึงเสียโอกาสที่จะขยายไปยังธุรกิจที่เก่ียวเนื่องของ N15 ดว้ย เนื่องจาก

ธุรกิจของ N15 เป็นธุรกิจที่อยู่ในอุตสาหกรรมที่เก่ียวกับส่ิงแวดล้อม ซึ่งมีแนวโน้มการเติบโตต่อไปใน

อนาคต และแนวโน้มการเปล่ียนแปลงทัศนคติและพฤติกรรมของผู้บริโภคในเร่ืองการรักษาและแก้ปัญหา

ส่ิงแวดลอ้ม  
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3.3 ขอ้ดี ขอ้ดอ้ย ระหว่างการท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกันกับท ารายการกับบุคคลภายนอก 

ขอ้ดีในการท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน    

การเขา้ถึงขอ้มลูเชิงลึก และเงื่อนไขการเขา้ท ารายการที่ดีกว่าการท ารายการกับบุคคลภายนอก 

การเข้าท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกันในครั้งนี ้ ท าให้บริษัทฯ สามารถได้รับข้อมูลเชิงลึกที่

เพียงพอต่อการศึกษาและวิเคราะหร์ายละเอียด ข้อดี ข้อเสีย และเงื่อนไขที่เก่ียวขอ้งกับการเข้าท ารายการ

เพื่อการตัดสินใจอย่างดีที่สุด ซึ่งหากบริษัทฯ เลือกท ารายการกับบุคคลภายนอก อาจจะมีข้อจ ากัดในการ

เข้าถึงซึ่งข้อมูลเชิงลึกดังกล่าว และบริษัทฯ อาจตอ้งใช้เวลาในการเจรจาต่อรองนานกว่า และการเข้าท า

รายการฯ ในครัง้นี ้บริษัทฯ ไดร้บัเงื่อนไขการช าระเงินที่ดีจากบุคคลที่เก่ียวโยงกัน ท าใหไ้ม่ตอ้งช าระราคาค่า

ซือ้หุ้นสามัญของ N15 ในครัง้เดียว ณ วันที่สัญญาซือ้ขายเสร็จสมบูรณ์ ซึ่งช่วยให้บริษัทฯ ลดภาระในการ

จดัหาเงินทุนทัง้จ านวนเพื่อมาช าระค่าตอบแทน 

 

ขอ้ดอ้ยในการท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน  

ภาระค่าใชจ้่ายเพิ่มเติมที่เกิดจากการพิจารณารายการที่เก่ียวโยง 

เนื่องจากผู้ถือหุ้นของ N15 คือกลุ่มครอบครัวสุเมธโชติเมธา ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้น ผู้บริหาร และกรรมการ

ของบริษัทฯ ท าใหก้ารเขา้ท ารายการในครัง้นี ้ ถือเป็นรายการที่เก่ียวโยงกัน ซึ่งมีขนาดรายการ เท่ากับรอ้ยละ 

17.81 ของมลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตัวตนสทุธิของบริษัทฯ โดยค านวณจากงบการเงินรวมของบริษัทฯ ณ วนัที่ 31 

ธันวาคม 2563 หรือมีมูลค่าของขนาดรายการตั้งแต่ 20 ลา้นบาทขึน้ไป หรือตั้งแต่รอ้ยละ 3.00 ของมูลค่า

สินทรัพยท์ี่มีตัวตนสุทธิ จึงท าให้บริษัทฯ ตอ้งจัดให้มีการประชุมผู้ถือหุ้น และจัดให้มีที่ปรึกษาทางการเงิน

อิสระเพื่อให้ความเห็นเก่ียวกับความเหมาะสมของรายการ เพื่อน าเสนอต่อผู้ถือหุ้นในการประชุมผู้ถือหุ้น

เพื่อพิจารณาอนุมติัการเขา้ท ารายการ ซึ่งท าใหบ้ริษัทฯ มีภาระค่าใชจ้่ายที่เพิ่มขึน้  

 

3.4 ความเส่ียงจากการเขา้ท ารายการ 

(1) ธุรกิจของ N15 พึ่งพาลกูคา้รายใหญ่ 

กลุ่มลูกคา้รายหลักของ N15 ไดแ้ก่ โรงงานผลิตปูนซีเมนต์ กลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานขยะ และ

บริษัทรับก าจัดขยะ โดยกลุ่มลูกคา้รายใหญ่ 3 รายแรกของ N15 มีสัดส่วนรายไดต่้อรายไดร้วม อยู่

ประมาณรอ้ยละ 70 – 80 หากลูกคา้เหล่านีย้กเลิกค าสั่งซือ้ หรือลดปริมาณการว่าจ้างลงอย่างมี

นัยส าคัญ จะส่งผลกระทบต่อผลประกอบการของ N15 อย่างไรก็ดี N15 และลูกคา้ ท าการซือ้ขาย

กันมาเป็นระยะเวลานาน และสามารถส่งมอบสินคา้ให้แก่ลูกคา้ไดต้ามค าสั่งซือ้มาโดยตลอด ทั้งนี ้

ผูบ้ริหารของ N15 ตระหนกัดีถึงความเส่ียงนี ้จึงมีเป้าหมายขยายฐานลกูคา้รายใหม่อย่างต่อเนื่อง  
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โดยในปัจจุบัน กลุ่มโรงงานผลิตปูนซีเมนต์ มีสัดส่วนรายได้จากการขายเชื ้อเพลิง RDF 

ประมาณรอ้ยละ 30 และกลุ่มโรงไฟฟ้าพลังงานขยะ มีสัดส่วนรายไดจ้ากการขายเชือ้เพลิง RDF 

ประมาณรอ้ยละ 70 ดงันัน้ เพื่อใหส้ามารถรองรบัความตอ้งการของกลุ่มลกูคา้ทัง้สองกลุ่มไดใ้นเวลา

เดียวกัน และเพื่อบริหารความเส่ียงในการพึ่งพิงกลุ่มลูกค้ารายใดรายหนึ่ง N15 จึงได้ปรับปรุง

ประสิทธิภาพของสายการผลิตเพื่อใหส้ามารถผลิตเชือ้เพลิง RDF ที่มีขนาดตามความตอ้งการของ

ลกูคา้ไดใ้นเวลาเดียวกัน 

 

(2) ความเส่ียงในการต่อสัญญาและราคาค่าบริการจดัการขยะในสัญญา 

N15 มีการท าสญัญาว่าจ้างบริการก าจดัขยะกับลกูคา้รายหนึ่ง ซึ่งไดม้ีการใหบ้ริการกับลูกค้า

รายดงักล่าวตัง้แต่ปี 2558 จนถึงปัจจุบนั และสญัญาฉบบัล่าสดุจะสิน้สุดในปี 2567 ในกรณีที่ไม่ไดม้ี

การต่อสัญญา ซึ่งสัดส่วนรายไดค่้าบริการของลูกคา้รายนีต่้อรายไดร้วมจากบริการก าจัดขยะของ 

N15 อยู่ประมาณร้อยละ 80 - 90 และสัดส่วนปริมาณขยะที่ให้บริการก าจัดของลูกค้ารายนี ้ต่อ

ปริมาณขยะที่ให้บริการก าจัดรวม ของ N15 อยู่ประมาณร้อยละ 50 - 60 อย่างไรก็ดีสถานที่ตั้ง

โรงงานของ N15 ตัง้อยู่ภายในนิคมอุตสาหกรรม ซึ่งเป็นขอ้ไดเ้ปรียบของ N15 ในการบริหารจัดการ 

และในช่วง 6 ปีที่ผ่านมา N15 สามารถสนบัสนุนงานบริการจดัการขยะใหแ้ก้ผูว้่าจา้งไดเ้ป็นอย่างดี 

ขณะที่ความเส่ียงของการลดลงของราคาค่าบริการจัดการขยะในการต่อสญัญาครัง้ต่อไปใน

ปี 2567 มีโอกาสเกิดขึน้ได ้เนื่องจากเป็นราคาที่ตกลงกันระหว่างผู้ใหบ้ริการและผู้รบับริการ 

กรณีที่ขยะไดร้ับจากลูกคา้ที่ให้ N15 ก าจัดไม่เพียงพอ จะส่งผลให้ N15 ตอ้งรับซือ้ขยะจาก

บ่อขยะฝังกลบเพื่อน ามาบดย่อยเพื่อท าเป็นเชือ้เพลิง RDF ซึ่งจะท าให้ตน้ทุนการผลิตเพิ่มขึน้และ

กระทบต่อผลการด าเนินงานของ N15  
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4. ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของราคาและเง่ือนไขการเข้าท ารายการ 

4.1 ความเหมาะสมของราคา 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระประเมินความเหมาะสมของมูลค่าหุน้ของ N15 ดว้ยวิธีการต่าง ๆ ดงัต่อไปนี ้

(1) วิธีมลูค่าหุน้ทางบญัชี (Book Value Approach) 

(2) วิธีปรบัปรุงมลูค่าหุน้ทางบญัชี (Adjusted Book Value Approach) 

(3) วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach)  

(3.1) วิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญชี (Price to Book Value Ratio Approach 
หรือ P/BV Ratio)  

(3.2) วิธี เปรียบเทียบอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิ (Price to Earnings Ratio Approach หรือ  
P/E Ratio) 

(4) วิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 

รายละเอียดที่เก่ียวขอ้งกับวิธีการประเมินมูลค่าหุน้ต่าง ๆ แสดงดงัต่อไปนี  ้

 

(1) วิธีมูลค่าหุ้นทางบัญชี (Book Value Approach) 

การประเมินมลูค่าหุน้ตามวิธีนี ้ เป็นการประเมินจากมลูค่าทางบญัชีของสินทรพัยส์ทุธิ (สินทรพัยร์วม

หกัหนีสิ้นรวม) หรือเท่ากับส่วนของผู้ถือหุน้ของ N15 โดยไม่รวมส่วนไดเ้สียที่ไม่มีอ านาจควบคุม จะไดเ้ป็น

มูลค่าหุ้นทางบัญชี ในการพิจารณาจะใช้งบการเงินของ  N15 ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 เป็นงบการเงิน

ก่อนตรวจสอบจดัท าโดยฝ่ายบริหารซึ่งยังไม่ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชี แสดงรายละเอียดประกอบ  

ดงัต่อไปนี ้

 หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ 
งบการเงิน  

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 

สินทรพัยร์วม  144.68  

 หกั หนีสิ้นรวม  79.69  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (มูลค่าหุ้นทางบัญชี)  64.99  

การประเมินมลูค่าหุน้โดยวิธีมูลค่าหุ้นทางบัญชี จะมีมลูค่าหุน้เท่ากับ 64.99 ลา้นบาท 
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(2) วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นทางบัญชี (Adjusted Book Value Approach) 

การประเมินมูลค่าหุ้นตามวิธีนี ้ สามารถลดข้อเสียตามวิธีมูลค่าหุ้นทางบัญชี เนื่องจากเป็นการ

ประเมินโดยการน ามูลค่าตามบัญชีของสินทรพัยอ์้างอิงตามงบการเงินของ N15 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 

เป็นงบการเงินก่อนตรวจสอบจัดท าโดยฝ่ายบริหารซึ่งยงัไม่ผ่านการตรวจสอบจากผู้สอบบัญชี ปรบัปรุงดว้ย 

ส่วนเพิ่มหรือส่วนลดตามราคาตลาดของสินทรพัยท์ี่มีตัวตน ไดแ้ก่ (1) ที่ดิน และ (2) อาคารและส่ิงปลกูสรา้ง 

ซึ่งมูลค่าทางบัญชีคิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 53.48 ของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์-สุทธิ ของ N15 พรอ้มทั้ง

ปรับปรุงดว้ยภาษีเงินไดร้อตัดบัญชี กรณี N15 ขายทรัพยสิ์นในอนาคต เพื่อให้สะท้อนมูลค่าสินทรัพยท์ี่จะ

โอนที่แทจ้ริง ดงัต่อไปนี ้

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้รบัปรุงมูลค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนให้สะทอ้นมูลค่าตามรายงานประเมิน

มลูค่าสินทรพัย ์ ลงวนัที่ 25 มกราคม 2564 ที่จดัท าโดย บริษัท เคแทค แอพเพรซลั แอนด ์เซอรว์ิส จ ากัด ซึ่ง

เป็นบริษัทประเมินมูลค่าทรัพยสิ์นที่ไดร้บัความเห็นชอบจากส านกังานคณะกรรมการก ากับหลักทรพัย์และ

ตลาดหลกัทรพัย ์วตัถุประสงคข์องการประเมินเพื่อสาธารณะ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

      หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ 
มลูค่าทางบญัชี สทุธิ ณ 
วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563 

ราคาประเมิน 
ราคาประเมินสงูกว่า 

(ต ่ากวา่) มลูค่าทางบญัช ี

1.  ท่ีดิน 31.32 39.71 8.39 

2.  อาคาร และสิ่งปลกูสรา้ง 30.06 22.12 (7.94) 

รวมรายการปรับปรุงทรัพย์สินสุทธิ 61.38 61.83 0.45 

 

สรุปการปรบัปรุงมูลค่าตามวิธีปรบัปรุงมูลค่าหุน้ทางบญัชี 

 หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ 
งบการเงิน 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 

สินทรพัยร์วม 144.68 

บวก ปรบัปรุงมลูค่าทางบญัชี 0.45 

หกั ภาษีเงินไดร้อตดับญัชี 0.09 

หกั หนีสิ้นรวม 79.69 

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น (มูลค่าหุ้นทางบัญช)ี 65.35 

การประเมินมลูค่าหุน้ดว้ยวิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นทางบัญช ี จะมีมลูค่าหุน้เท่ากับ 65.35 ลา้นบาท  
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(3) วิธีเปรียบเทียบอัตราส่วนในตลาด (Market Comparable Approach) 

การประเมินมูลค่าหุ้นตามวิธีนีเ้ป็นการประเมินมูลค่าหุ้นของ N15 โดยการเปรียบเทียบอัตราส่วน

ทางการเงินต่าง ๆ ของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจคลา้ยคลึงกับ  N15 ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระได้

คดัเลือกบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ที่ประกอบธุรกิจเก่ียวกับการบริหารจัดการขยะ มี 3 บริษัท 

เพื่อใชใ้นการเปรียบเทียบ ซึ่งประกอบดว้ย 

ชื่อบริษัท อกัษรย่อ 
1. บริษัท อคัคีปราการ จ ากัด (มหาชน) AKP 
2. บริษัท เบตเตอร ์เวิลด ์กรีน จ ากัด (มหาชน) BWG 
3. บริษัท บริหารและพฒันาเพื่อการอนุรักษ์ส่ิงแวดลอ้ม จ ากัด (มหาชน) GENCO 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระใช้อัตราส่วนทางการเงิน ไดแ้ก่ อัตราส่วนราคาตลาดต่อมูลค่าทางบญัชี 

(Price to Book Value Ratio) และอัตราส่วนราคาตลาดต่อก าไรสุทธิ (Price to Earnings Ratio) ในการ

ประเมินมลูค่าหุน้ของบริษัทฯ โดยมีรายละเอียดการประเมินมูลค่าหุน้ดงัต่อไปนี ้

(3.1) วิธีอตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach : P/BV) 

วิธีนีเ้ป็นการประเมินมูลค่าหุ้นของ N15 โดยการเปรียบเทียบอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบญัชีของ

บริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจคลา้ยคลึงกัน โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

    หน่วย: เท่า 

ช่วงเวลา AKP BWG GENCO ค่ามธัยฐาน 

ยอ้นหลงั 1 เดือน (01/02/2564 – 28/02/2564) 0.78 0.59 0.44 0.59 

ยอ้นหลงั 3 เดือน (01/12/2563 – 28/02/2564) 0.76 0.59 0.43 0.59 

ยอ้นหลงั 6 เดือน (01/09/2563 – 28/02/2564) 0.70 0.60 0.42 0.60 

ยอ้นหลงั 9 เดือน (01/06/2563 – 28/02/2564) 0.72 0.66 0.42 0.66 

ยอ้นหลงั 12 เดือน (01/03/2563 – 28/02/2564) 0.70 0.59 0.40 0.59 

ในรอบ 12 เดือนที่ผ่านมา อตัราส่วนราคาต่อมูลค่าทางบัญชีของบริษัทจดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจ

เก่ียวกับการบริหารจัดการขยะ อยู่ในช่วง 0.59 – 0.66 เท่า เมื่อพิจารณามูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้นของ N15  

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 ที่ 64.99 ลา้นบาท จะไดช้่วงมูลค่าหุ้นที่เหมาะสมดว้ยวิธีอัตราส่วนราคาต่อ

มูลค่าทางบัญชทีี่ 38.34 – 42.89 ลา้นบาท  
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(3.2) วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิ (Price to Earnings Ratio Approach : P/E) 

วิธีนีเ้ป็นการประเมินมูลค่าหุน้ของ N15 โดยการเปรียบเทียบอัตราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิของบริษัท

จดทะเบียนที่ประกอบธุรกิจคลา้ยคลึงกัน โดยมีรายละเอียดดงัต่อไปนี ้

    หน่วย: เท่า 

ช่วงเวลา AKP BWG* GENCO* ค่ามธัยฐาน 

ยอ้นหลงั 1 เดือน (01/02/2564 – 28/02/2564) 21.17 N/A N/A 21.17 

ยอ้นหลงั 3 เดือน (01/12/2563 – 28/02/2564) 20.93 N/A N/A 20.93 

ยอ้นหลงั 6 เดือน (01/09/2563 – 28/02/2564) 19.74 N/A N/A 19.74 

ยอ้นหลงั 9 เดือน (01/06/2563 – 28/02/2564) 21.53 N/A N/A 21.53 

ยอ้นหลงั 12 เดือน (01/03/2563 – 28/02/2564) 19.59 N/A N/A 19.59 

หมายเหตุ: *งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จรวมปี 2563 ของ BWG และ GENCO มีผลขาดทุนสทุธิ จึงไม่สามารถค านวณ

ได ้ 

ในรอบ 12 เดือนที่ผ่านมา อัตราส่วนราคาต่อก าไรสุทธิของบริษัทจดทะเบียนที่ ประกอบธุรกิจ

เก่ียวกับการบริหารจดัการขยะ อยู่ในช่วง 19.59 – 21.53 เท่า ก าไรสทุธิของ N15 ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 

เท่ากับ  3.81 ล้านบาท จะได้ช่วงมูลค่าหุ้นที่ เหมาะสมด้วยวิ ธีอัตราส่วนราคาต่อก าไรสุ ท ธิ ที่   

74.64 – 82.03 ลา้นบาท 

 

(4) วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) 

การประเมินมูลค่าหุ้นตามวิธีนี ้ เป็นวิธีที่ค านึงถึงผลการด าเนินงานของธุรกิจในอนาคต โดยการ

ค านวณหามลูค่าปัจจุบันสทุธิของประมาณการกระแสเงินสด โดยใชต้น้ทุนทางการเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก 

(Weighted Average Cost of Capital: WACC) เป็นอตัราคิดลด 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดจ้ดัท าการประเมินมูลค่ากิจการของ N15 ภายใตส้มมติฐานดงัต่อไปนี ้

 

สมมติฐานทางดา้นรายได ้และตน้ทุน 

N15 ประกอบธุรกิจบริการก าจัดขยะ ไดแ้ก่ ขยะส านักงาน และขยะอุตสาหกรรมที่ไม่เป็น

อันตราย โดยการบดย่อยเพื่อท าเป็นเชื ้อเพลิงผสม (Refuse Derived Fuel: RDF) ประเภทของ

เชื ้อเพลิงที่ผ่านกระบวนการผลิตของบริษัทฯ ได้แก่ เชื ้อเพลิง RDF-3 โดยมีกลุ่มลูกค้าหลัก เช่น 
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โรงไฟฟ้าพลังงานขยะ และโรงงานผลิตปูนซีเมนต ์เป็นตน้ ส าหรับเชือ้เพลิง RDF-2 จะเป็นธุรกิจซือ้

มาขายไป 

 

1) รายไดจ้ากการขายเชือ้เพลิง RDF-3 

ปัจจุบัน เคร่ืองจักรที่ใช้ในการผลิตของ N15 มีก าลังการผลิตอยู่ที่ 11.5 ตันต่อชั่วโมง โดยมี

ก าลงัการผลิตสงูสุดต่อปีอยู่ที่ 81,000 ตนั ในปี 2562 – 2563 N15 ไดผ้ลิตเชือ้เพลิง ทัง้ RDF-2 และ 

RDF-3 แต่ปัจจุบัน N15 ไดป้รับปรุงกระบวนการผลิตให้มีประสิทธิภาพ ท าให้ N15 สามารถผลิต

เชือ้เพลิง RDF-3 ไดท้ัง้หมด ซึ่งมีราคาสงูกว่า RDF-2  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ปีประมาณการ 2564 มีปริมาณการผลิต RDF-3 ต่อปี

เท่ากับ 57,000 ตนั อา้งอิงปริมาณการผลิตในเดือนมกราคม 2564 และเพิ่มขึน้ในอตัรารอ้ยละ 5 ต่อ

ปี ในปีประมาณการ 2565 – 2568 ซึ่งที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ เห็นว่ามีความเป็นไปได ้ เนื่องจาก 

ผูบ้ริหารมีแผนจะเพิ่มการผลิต และขยายฐานลูกคา้ โดยปัจจุบนั N15 ยงัไม่ไดใ้ชก้ าลังการผลิตเต็ม

ก าลงัการผลิตสงูสดุ  และก าหนดใหร้าคาขาย RDF-3 เฉล่ียอยู่ที่ 1,096.45 บาทต่อตนั ในปีประมาณ

การ 2564 – 2568 อา้งอิงจากราคาขาย RDF-3 เฉล่ียในปี 2563 

ทัง้นีจ้ากราคารบัซือ้เชือ้เพลิง RDF-3 ที่ลดลงในปี 2563 เนื่องจากสถานการณก์ารแพร่ระบาด

ของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา-2019 ท าให้ปริมาณการใช้เชือ้เพลิงในการผลิตปูนซีเมนต ์ และไฟฟ้า

ลดลง ท าให้ความตอ้งการเชือ้เพลิง RDF-3 ลดลง อย่างไรก็ตามจากแนวโน้มของสถานการณ์การ

แพร่ระบาดของโคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา-2019 มีแนวโนม้ที่ดีขึน้ รวมปริมาณความตอ้งการใชเ้ชือ้เพลิง

เพิ่มขึน้ จากก าลงัการผลิตที่เพิ่มขึน้ โดยในปี 2564 ราคารบัซือ้เชือ้เพลิง RDF-3 ของกลุ่มโรงงานผลิต

ปนูซีเมนต ์และโรงไฟฟ้าพลงังานขยะ เฉล่ียอยู่ที่ 1,200 บาทต่อตนั  

รายการ 
ตวัเลขจริง ประมาณการ 

2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568 

ปริมาณการผลิต RDF-3 (ตนั/ปี) 27,455 34,601 57,000 59,850 62,843 65,985 69,284 
ราคาขายเฉลี่ย RDF-3 (บาท/ตนั) 1,165.17 1,096.45 1,096.45 1,096.45 1,096.45 1,096.45 1,096.45 
รายไดจ้ากการขาย RDF-3 (ลา้นบาท) 31.99 37.94 62.50 65.62 68.90 72.35 75.97 

 

2) รายไดจ้ากการบริการก าจดัขยะ 

N15 มีการท าสัญญาว่าจ้างบริการก าจัดขยะกับโรงงานอุตสาหกรรมในนิคมอุตสาหกรรม

และนอกนิคมอุตสาหกรรม 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดให้มีปริมาณขยะที่ไดร้ับจากการบริการก าจัดขยะ จ านวน 

25,000 ตนัต่อปี อา้งอิงจากปริมาณขยะรบัเขา้ในปี 2563 ที่ 25,211 ตนั และเพิ่มขึน้ในอตัรารอ้ยละ 



ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน  
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- ---------------------- 

39 
 

5 ต่อปี หลังจากสถานการณ์การแพร่ระบาดของโรคติดเชือ้ไวรัสโคโรนา-2019 มีแนวโน้มที่ดีขึน้ 

รวมทั้งโรงงานอุตสาหกรรมต่าง ๆ เร่ิมกลับมาด าเนินการผลิตตามปกติ และก าหนดให้มีค่าบริการ

ก าจัดขยะคงที่ 540 บาทต่อตัน ในปีประมาณการ 2564 – 2568 อ้างอิงตามสัญญาว่าจ้างบริการ

ก าจดัขยะเฉล่ียของปี 2563 และปรบัปรุงดว้ยสญัญาว่าจ้างบริการก าจดัขยะ ณ ปัจจุบนั 

รายการ 
ตวัเลขจริง ประมาณการ 

2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568 
ปริมาณขยะท่ีได้รับจากการบริการ
ก าจัดขยะ (ตนั/ปี) 

31,429   25,211   25,000   26,250   27,563   28,941   30,388  

ค่าบริการก าจัดขยะ (บาท/ตนั)  629   617   540   540   540   540   540  
รายได้จากการบริการก าจัดขยะ 
(ลา้นบาท) 

 19.78   15.56   13.50   14.18   14.88   15.63   16.41  

 

3) รายไดจ้ากธุรกิจซือ้มาขายไปเชือ้เพลิง RDF-2  

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ก าหนดใหป้ริมาณการขายเชือ้เพลิง RDF-2 อยู่ที่ 18,000 ตนัต่อปี 

หรือ 1,500 ตนัต่อเดือน ในปีประมาณการ 2564 – 2568 อา้งอิงจากประมาณการของผูบ้ริหาร ซึ่งต ่า

กว่าปริมาณการขายเชือ้เพลิง RDF-2 ของในปี 2563 ที่ 24,268 ตัน ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ มี

ความเห็นว่าเป็นไปได ้เนื่องจาก N15 กับลูกคา้รายนีม้ีการซือ้ขายกันมาหลายปี และผู้ซือ้ตอ้งการ

บริหารความเส่ียงดา้นการจัดซือ้วัตถุดิบ รวมถึง N15 สามารถบริหารจัดการการขนส่ง และปริมาณ

ไดต้ามความตอ้งการของผู้ซือ้ และก าหนดให้มีราคาขายเฉล่ียอยู่ที่ 487.71 บาทต่อตัน อ้างอิงจาก

ราคาขายเชือ้เพลิง RDF-2 ในเดือนมกราคม 2564  

รายการ 
ตวัเลขจริง ปีประมาณการ 

2562 2563 2564 - 2568 
ปริมาณการขายเชือ้เพลิง RDF-2 (ตนั/ปี)  8,252   24,268  18,000 
ราคาขายเฉล่ีย (บาท/ตนั)  817.28   657.74  487.71 
รายไดจ้ากการขายเชือ้เพลิง RDF-2 (ลา้นบาท)  6.74   15.96  8.78 

 

4) รายไดอ้ื่น  

รายไดอ้ื่น ประกอบดว้ย รายไดจ้ากการขายเศษวัสดุ รายไดจ้ากการชั่งน า้หนัก เป็นตน้ ที่

ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดให้มีรายไดอ้ื่น อยู่ที่ 1.16 ลา้นบาทต่อปี ในปีประมาณการ 2564 – 

2568 อ้างอิงจากค่าเฉล่ียรายไดอ้ื่นปี 2562 – 2563 ที่จ านวน 1.05 ลา้นบาท และ 1.27 ลา้นบาท 

ตามล าดบั 
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5) ตน้ทุนจากการผลิต 

ตน้ทุนจากการผลิต ประกอบดว้ย ตน้ทุนจากการรบัซือ้ขยะจากบ่อขยะฝังกลบเพื่อน ามาบด

ย่อยเพื่อท าเป็นเชือ้เพลิง RDF ตน้ทุนค่าแรง และค่าใชจ้่ายในการผลิต 

ปริมาณขยะที่รับซื ้อจากบ่อขยะฝังกลบ มาจากปริมาณขยะที่ใช้ในการผลิต (รวมส่วน

สญูเสีย) หกัลบ ปริมาณขยะที่ไดร้บัจากการบริการก าจดัขยะ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหม้ีราคารบัซือ้เฉล่ียอยู่ที่ 400 บาทต่อตนั อา้งอิงราคา ณ 

ปัจจุบัน ในปีประมาณการ 2564 – 2568 ซึ่งเป็นราคาที่ผู้รับซือ้เชือ้เพลิงรายใหญ่รับซือ้ เนื่องจาก

ปริมาณขยะในบ่อขยะฝังกลบมีจ านวนมาก ขณะที่ความตอ้งการยังคงมีอยู่อย่างจ ากัด อย่างไรก็

ตาม N15 มีแผนการจัดหาขยะราคาถูกลงจากบ่อขยะฝังกลบอื่น ๆ รวมถึง N15 จะด าเนินการ

บริหารจดัการตน้ทุนค่าขนส่งเพื่อตน้ทุนที่ลดลง และก าหนดใหป้ริมาณขยะมีส่วนสญูเสียที่รอ้ยละ 4 

อ้างอิงจากการผลิต ณ ปัจจุบัน เนื่องจากขยะที่รับซือ้จากบ่อขยะฝังกลบจะมีขยะบางประเภทที่ไม่

สามารถน ามาบดย่อยเพื่อท าเป็นเชือ้เพลิง และมีความชืน้ 

รายการ 
ตวัเลขจริง ประมาณการ 

2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568 

ปริมาณการผลิตเชื ้อเพลิง RDF-2 และ 
RDF-3  (ตนั/ปี) 

45,951 47,492 57,000 59,850 62,843 65,985 69,284 

ปริมาณขยะท่ีใชใ้นการผลิต (ตนั/ปี)  47,072   48,651   59,375   62,344   65,461   68,734   72,171  

ปริมาณขยะท่ีได้รับจากการบริการก าจัด
ขยะ (ตนั/ปี) 

31,429 25,211  25,000   26,250   27,563   28,941   30,388  

ปริมาณขยะท่ีรบัซือ้ (ตนั/ปี) 18,169 20,915  34,375   36,094   37,898   39,793   41,783  
ราคาซือ้ขยะเฉล่ีย (บาท/ตนั) 400 400 400 400 400 400 400 

ตน้ทุนค่าแรง และค่าใช้จ่ายในการผลิต ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้มีอัตราเติบโต

ในปีประมาณการ 2564 เพิ่มขึน้รอ้ยละ 5 ต่อปี จากปี 2563 ที่จ านวน 20.68 ลา้นบาท ตามประมาณ

การของผู้บริหาร ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ มีความเห็นว่าเป็นไปได ้เนื่องจากตน้ทุนค่าแรง และ

ค่าใช้จ่ายในการผลิตของเดือนมกราคม 2564 ไม่ไดเ้ปล่ียนแปลงจากปี 2563  ซึ่งการปรับเพิ่มขึน้

รอ้ยละ 5 ต่อปี ตามหลักความระมัดระวัง และในปีประมาณการ 2565 – 2568 ก าหนดให้มีอัตรา

เติบโตเพิ่มขึน้รอ้ยละ 5 ต่อปีผนัแปรตามก าลงัการผลิตที่เพิ่มขึน้ โดยมีรายละเอียดดงันี ้

รายการ 
ตวัเลขจริง ประมาณการ 

2562 2563 2564 2565 2566 2567 2568 
ต้นทุนค่าแรง และค่าใช้จ่ายในการผลิต 
(ลา้นบาท) 

17.62 20.68  21.71   22.80   23.94   25.13   26.39  
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6) ตน้ทุนค่ารับซือ้เชือ้เพลิง RDF-2 ธุรกิจซือ้มาขายไป 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ก าหนดใหป้ริมาณการรบัซือ้เชือ้เพลิง RDF-2 อยู่ที่ 18,000 ตนัต่อ

ปี ตามปริมาณการขายเชือ้เพลิง RDF-2 และก าหนดให้มีราคารับซือ้เฉล่ียอยู่ที่ 418.13 บาทต่อตนั 

อา้งอิงสดัส่วนตน้ทุนค่าซือ้เชือ้เพลิง RDF-2 ต่อรายไดจ้ากการขายเชือ้เพลิง RDF-2 ในปี 2563 ที่รอ้ย

ละ 85.73  

รายการ 
ตวัเลขจริง ปีประมาณการ 

2562 2563 2564 - 2568 
ปริมาณการขายเชือ้เพลิง RDF-2 (ตนั/ปี)  8,252   24,268  18,000 
ราคาขายเฉล่ีย (บาท/ตนั)  817.28   657.74  487.71 
ตน้ทุนค่าซือ้เชือ้เพลิง (บาท/ตนั) 716.63   563.90  418.13* 
ตน้ทุนค่าซือ้เชือ้เพลิง RDF-2 (ลา้นบาท)   5.91   13.68  7.53 
*ราคาขายเฉลี่ย 487.71 บาท/ตนั x 85.73%  

 

7) ค่าขนส่งขยะ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ค่าขนส่งขยะ คิดเป็นสัดส่วนต่อรายไดจ้ากการซื ้อมา

ขายไปเชือ้เพลิง RDF-2 และ RDF-3 ที่รอ้ยละ 10.25 อา้งอิงสดัส่วนค่าขนส่งขยะออกต่อรายไดใ้นปี 

2563 

 

8) ค่าใชจ้่ายในการบริหาร 

ค่าใช้จ่ายในการบริหาร ได้แก่ เงินเดือนและผลประโยชน์พนักงาน  ค่าซ่อมแซม ค่า

สาธารณูปโภค ค่าเช่า และค่าใชจ้่ายอื่น ๆ เป็นตน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระก าหนดใหค่้าใช้จ่ายใน

การบริหาร เพิ่มขึน้ในอัตรารอ้ยละ 1.15 ต่อปี จากปี 2563 ที่จ านวน 13.63 ลา้นบาท อ้างอิงตาม

อตัราเงินเฟ้อเฉล่ียระยะเวลา 10 ปี  

 ตารางแสดงรายไดแ้ละตน้ทุน 

 หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ 
ประมาณการ 

2564 2565 2566 2567 2568 
รายไดจ้ากการขาย  62.50   65.62   68.90   72.35   75.97  
รายไดจ้ากการบริการก าจดัขยะ  13.50   14.18   14.88   15.63   16.41  

รายไดจ้ากธุรกิจซือ้มาขายไป เชือ้เพลิง RDF-2  8.78   8.78   8.78   8.78   8.78  
รายไดอ่ื้น  1.16   1.16  1.16   1.16  1.16  
รวมรายได้  85.94   89.74   93.73   97.92   102.31  
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 หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ 
ประมาณการ 

2564 2565 2566 2567 2568 
ตน้ทุนค่าซือ้ขยะ  13.75   14.44   15.16   15.92   16.71  
ตน้ทุนค่าซือ้เชือ้เพลิง RDF-2 ธุรกิจซือ้มาขายไป  7.53   7.53   7.53   7.53   7.53  

ตน้ทุนค่าแรง และค่าใชจ้่ายในการผลิต  21.71   22.80   23.94   25.13   26.39  
ค่าขนส่งขยะ  7.31   7.63   7.96   8.32   8.69  
ค่าใชจ้่ายในการบริหาร  13.79   13.95   14.11   14.27   14.43  
รวมต้นทุน ค่าใช้จ่ายในการขายและบริหาร  64.08   66.33   68.69   71.16   73.75  
ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงิน ภาษีเงินไดแ้ละค่าเสื่อมราคา  21.86   23.40   25.03   26.75   28.57  
ค่าเสื่อมราคา  9.51   10.03   10.56   11.08   10.98  
ก าไรก่อนต้นทุนทางการเงินและภาษีเงินได้  12.35   13.37   14.48   15.67   17.58  

 

9) ค่าเส่ือมราคา 

ค่าเส่ือมราคาค านวณโดยวิธีเสน้ตรงตามอายุการใช้งาน โดยประมาณการอายุการใชง้านของ

สินทรพัยแ์สดงไดด้ังนี ้

ส่วนปรบัปรุงที่ดิน    อายุการใชง้าน    5-20 ปี 

อาคารและส่ิงปลูกสรา้ง   อายุการใชง้าน  20 ปี  

ระบบไฟฟ้าและสาธารณูปโภค  อายุการใชง้าน  10 ปี 

เคร่ืองจกัรและอุปกรณ์   อายุการใชง้าน  10 ปี 

เคร่ืองมือเคร่ืองใช้    อายุการใชง้าน    5 ปี 

เคร่ืองตกแต่งติดตัง้และเคร่ืองใช้ส านกังาน อายุการใชง้าน    5 ปี 

ยานพาหนะ    อายุการใชง้าน    5 ปี 

 

10) เงินทุนหมนุเวียน  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดสัดส่วนเงินทุนหมุนเวียน ปี 2564 - 2568 เท่ากับค่าเฉล่ีย

ของปี 2562 - 2563 เนื่องจากเป็นข้อมูลที่สะท้อนการใช้เงินทุนหมุนเวียน ณ ปัจจุบัน ดังตาราง

ต่อไปนี ้

รายการ 
ตวัเลขจริง ประมาณการ 

2561 2562 2563 2564 – 2568 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วนั)  64.47   60.02   60.32  61 

ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั)  71.47   84.26   65.10  75 
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รายการ 
ตวัเลขจริง ประมาณการ 

2561 2562 2563 2564 – 2568 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั)  2.54   1.93   0.94  2 

 

11) งบประมาณลงทุน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระก าหนดให้ งบประมาณลงทุนของปีประมาณการ 2564 – 2568 

เท่ากับค่าเฉล่ียของเงินลงทุนของปี 2562 – 2563 

หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ 
ตวัเลขจริง ประมาณการ 

2561 2562 2563 2564 - 2568 

เคร่ืองจักรและอุปกรณ์  35.90   3.70   6.77   5.23  

เคร่ืองมือเคร่ืองใช้  0.13   0.08   0.03   0.06  

เคร่ืองตกแต่งตดิตัง้และเคร่ืองใชส้ านักงาน  0.04   0.02   0.07   0.05  

ยานพาหนะ  -     -     0.54   0.27  

รวม  36.07  3.80  6.87   5.61  

ในปี 2561 N15 ได้มีการลงทุนในเคร่ืองจักรและอุปกรณ์ จ านวน 35.90 ล้านบาท เพื่อ

ปรบัปรุงประสิทธิภาพในการผลิต ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ก าหนดใหง้บประมาณลงทุนเคร่ืองจักร

และอุปกรณใ์นปีประมาณการ 2564 – 2568 เป็นการลงทุนเพื่อซ่อมแซมเคร่ืองจักรตามสภาพการใช้

งาน เนื่องจากกระบวนการผลิตและเคร่ืองจักร ณ ปัจจุบันของ N15 นั้น มีประสิทธิภาพตามแผน

ธุรกิจของ N15 ดงันัน้ N15 จะไม่มีการลงทุนในเคร่ืองจกัรขนาดใหญ่ 

 

12) ตน้ทุนทางการเงิน และหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ 

N15 มีวงเงินกูยื้มสถาบนัการเงิน และหนีสิ้นตามสัญญาเช่าซือ้ ซึ่งมอีตัราดอกเบีย้เฉล่ียถ่วง

น า้หนกัอยูท่ี่รอ้ยละ 5.50 

 

13) ภาษีเงินไดน้ิติบุคคล 

N15 ไดร้ับบัตรส่งเสริมการลงทุนจากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) โดยไดร้ับสิทธิ

ประโยชนใ์นการยกเวน้ภาษีเงินไดน้ิติบุคคลเป็นระยะเวลา 8 ปี สิน้สดุวนัที่ 14 กันยายน 2566 โดยมี

ก าลงัการผลิตปีละไม่เกิน 29,400 ตนัต่อปี หลงัจากนัน้ N15 จะมอีตัราภาษีเงินไดน้ิติบุคคล เท่ากับ

รอ้ยละ 20 ของก าไรก่อนภาษี  
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14) มลูค่าปัจจุบนัสดุทา้ย 

ก าหนดให้อัตราการเติบโตของกระแสเงินสดภายหลังสิน้สุดระยะเวลาประมาณการเท่ากับ

รอ้ยละ 0 ต่อปี เพื่อเป็นไปตามหลกัความระมดัระวงั (Conservative basis) ทัง้นี ้กระแสเงินสดอิสระ

ของบริษัทฯ ในปีสดุทา้ยจะใชเ้ป็นฐานในการค านวณหามูลค่าปัจจุบันสดุทา้ย โดยสตูรการค านวณ

มลูค่าปัจจุบนัสดุทา้ย แสดงรายละเอียดประกอบดงัต่อไปนี ้

Terminal Value = (FCFFn * (1 + G)) / (WACC – G) 

 

โดยที่  

FCFFn = กระแสเงินสดอิสระของบริษัทในปีสดุทา้ย 

G = อัตราการเติบโตของกระแสเงินสดภายหลังสิน้สุดระยะเวลาประมาณ

การโดยวิธีการเติบโตคงที่ (Perpetuity Growth Model) เท่ากับรอ้ยละ 0 

WACC = ตน้ทุนการจัดหาเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของบริษัท หรือ อตัราคิดลด ซึ่ง

แสดงรายละเอียดประกอบในหวัขอ้ถัดไป 
 

15) อตัราคิดลด 

ในการประเมินมูลค่าหุน้ดว้ยวิธีมูลค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด กระแสเงินสดอิสระของ

บริษัท จะถูกคิดลดด้วยต้นทุนการจัดหาเงินถัวเฉล่ียถ่วงน ้าหนัก (Weighted Average Cost of 

Capital: WACC) โดยในการค านวณตน้ทุนการจัดหาเงินถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนักของบริษัท เพื่อคิดลด

กระแสเงินสด สามารถค านวณไดด้งันี ้

Weighted Average Cost of Capital (WACC) = (D/D+E) * Kd * (1-T) + (E/D+E) * Ke 

โดยที่  

D/D+E = สดัส่วนของหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ต่อหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้และส่วนของ

ผูถื้อหุน้ทัง้หมด เท่ากับรอ้ยละ 44.97  

E/D+E

  

= สดัส่วนของส่วนของผูถื้อหุน้ต่อหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้และส่วนของผูถื้อหุน้ 

ของบริษัท เท่ากับรอ้ยละ 55.03 

T = อตัราภาษีเงินไดน้ิติบุคคล เท่ากับรอ้ยละ 20 

Kd = อตัราดอกเบีย้ของหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ของบริษัทถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกั 
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Ke = อัตราผลตอบแทนส่วนของผู้ถือหุ้น ซึ่งสามารถค านวณได้จากตัวแบบ 

Capital Asset Pricing Model (CAPM) ซึ่งมีสตูรในการค านวณ ดงันี ้

Cost of Equity (Ke) = Rf + (Rm – Rf) * β 

โดยที่ 

Rf = อัตราผลตอบแทนจากการลงทุนที่ปราศจากความเ ส่ียง อ้างอิงจาก 

www.thaibma.or.th ณ วันที่ 25 กุมภาพันธ์ 2564 อยู่ที่ร้อยละ 2.13 ต่อปี 

อัตราดังกล่าวเป็นอัตราผลตอบแทนที่อ้างอิงการลงทุนในพันธบัตรรัฐบาล

อายุ 15 ปี 

Rm = อตัราผลตอบแทนคาดหวงัจากการลงทุนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย

รวมผลตอบแทนจากเงินปันผล (SET Total Return Index) ระหว่างวันที่ 25 

กุมภาพนัธ ์2549 ถึงวนัที่ 25 กุมภาพนัธ ์2564 อยู่ที่รอ้ยละ 8.82 ต่อปี 

β = ค่าสัมประสิทธิ์ซ่ึงแสดงความเส่ียงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยข์อง 

N15 กับอัตราผลตอบแทนของการลงทุนในดัชนีผลตอบแทนของหุ้นสามัญ

ในตลาดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย หรือ SET Index เนื่องจาก N15 ไม่ได้

เป็นบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยฯ์ ซึ่งประกอบธุรกิจบริหารจัดการ

ขยะ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึงใช้ค่ามัธยฐานของค่าสัมประสิทธิ์ของ

หลกัทรพัยท์ี่จดทะเบียนในตลาดหลักทรพัยฯ์ ที่ประกอบธุรกิจบริหารจัดการ

ขยะ โดยน าข้อมูล Levered Beta ในอดีตย้อนหลัง 3 ปี  มาปรับเ ป็น 

Unlevered Beta อา้งอิงจาก Bloomberg ณ วนัที่ 25 กุมภาพนัธ ์2564 และ

น ามาจดัท าเป็น Levered Beta (β) ของ N15 ดว้ย สมการตามดา้นล่าง 

Levered Beta (β) ของ N15 = Unlevered Beta x [1+((1-Tax) x D/E)] 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรพัย ์ฯ ที่ใชใ้นการค านวณ ไดแ้ก่ 

บริษัท อกัษรย่อ Levered Beta Unlevered Beta 
บริษัท อคัคีปราการ จ ากดั (มหาชน) AKP 0.73 0.73 
บริษัท เบตเตอร ์เวิลด ์กรีน จ ากัด (มหาชน) BWG 1.18 0.87 
บริษัท บริหารและพัฒนาเพื่อการอนุรักษ์
สิ่งแวดลอ้ม จ ากัด (มหาชน) 

GENCO 0.52 0.51 

ค่ามัธยฐาน 0.73 
Levered Beta N15 1.21 
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ผลการค านวณของตวัแปรแต่ละตวัเป็นดังนี ้

อตัราส่วนของหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ต่อเงินลงทุนทัง้หมด (D/D+E)* : 44.97% 

อตัราส่วนของเงินลงทุนที่มาจากส่วนของผูถื้อหุน้ต่อเงินลงทุนทัง้หมด (E/D+E)*  : 55.03% 

ตน้ทุนเฉล่ียของหนีสิ้นส่วนที่มีภาระดอกเบีย้ทัง้หมด (Kd) : 5.50% 

อตัราผลตอบแทนส่วนของผูถื้อหุน้ (Ke) : 10.20% 

WACC : 7.59% 

*อา้งอิงตามงบการแสดงฐานะทางการเงิน ท่ียงัไม่ผ่านการตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชี ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2563  

(1) หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบี ้ย เท่ากับ 57.60 ล้านบาท ประกอบด้วย เงินกู้ยืมสถาบันการเงิน จ านวน  30.50 ล้าน

บาท และหนีส้ินตามสญัญาเช่าซือ้ จ  านวน 27.10 ลา้นบาท 

(2) ส่วนของผูถ้ือหุน้ เท่ากับ 70.50 ลา้นบาท ประกอบดว้ย ส่วนของผูถ้ือหุน้ จ านวน 65 ลา้นบาท และเงินกูย้ืมจาก

กิจการท่ีเกี่ยวขอ้งกันจ านวน 5.50 ลา้นบาท 

โดยรายละเอียดของกระแสเงินสดอิสระ แสดงรายละเอียดประกอบดงัตารางต่อไปนี ้

 หน่วย: ลา้นบาท 

รายการ 
ประมาณการ 

2564 2565 2566 2567 2568 
ก าไรก่อนตน้ทุนทางการเงินและภาษี 12.35   13.37   14.48   15.67   17.58  
บวก ภาษีเงินไดนิ้ติบุคคล (1.02)  (1.39)  (1.99)  (3.08)  (3.46) 
บวก ค่าเสื่อมราคา 9.51   10.03   10.56   11.08   10.98  
บวก การเปลี่ยนแปลงเงินทุนหมนุเวียน 1.01   (0.17)  (0.18)  (0.20)  (0.34) 
บวก เงินลงทุน (5.61)  (5.61)  (5.61)  (5.61)  (5.61) 
บวก มลูค่าปัจจุบนัสดุทา้ย     252.35  
กระแสเงินสดอิสระ 16.24   16.25   17.26   17.87  271.51  
อตัราคิดลด (เท่า) (WACC = 7.59%) 0.9294   0.8638   0.8029   0.7462   0.6936  
มลูค่าปัจจุบนัของกระแสเงินสดอิสระ 15.09   14.03   13.85   13.34   188.31  
มลูค่าปัจจุบนัของ N15 244.63     
บวก เงินสด 0.69      
หกั หนีส้ินท่ีมีภาระดอกเบีย้ 57.60      
มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น 187.72       
หกั ความเสี่ยงดา้นสภาพคล่อง  

รอ้ยละ 20 
37.54      

มูลค่าส่วนของผู้ถือหุ้น – สุทธิ 150.18      

การประเมินมูลค่าหุ้นด้วยวิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด  จะมีมูลค่าหุ้นเท่ากับ 150.18  

ลา้นบาท  
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การวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการวิเคราะหค์วามอ่อนไหว (Sensitivity Analysis) ของการประเมินความ

สมเหตุสมผลของราคายุติธรรมของ N15 ซึ่งเป็นส่วนส าคญัของผลประกอบการ โดยก าหนดให ้

กรณีดีที่สุด (Best Case) ก าหนดให้ปริมาณการผลิตเชื ้อเพลิง RDF-3 ในปีประมาณการ 2564 เท่ากับ 

60,000 ตนั และปริมาณขยะที่ไดร้บัจากการบริการก าจัดขยะ เท่ากับ 27,000 ตนั  

กรณีเลวร้ายที่สุด (Worst Case) ก าหนดให้ปริมาณการผลิตเชื ้อเพลิง RDF-3 ในปีประมาณการ 2564 

เท่ากับ 54,000 ตนั และปริมาณขยะที่ไดร้บัจากการบริการก าจัดขยะ เท่ากับ 24,000 ตนั 

     หน่วย: ลา้นบาท 

มลูค่าปัจจุบนัสทุธิ 

ปริมาณการผลิตเชือ้เพลิง RDF-3 

กรณีเลวรา้ยที่สดุ กรณีฐาน กรณีดีที่สุด 

54,000 ตนั 57,000 ตนั 60,000 ตนั 

ป ริ ม า ณ ข ย ะ
จากการบริการ
ก าจดัขยะ 

กรณีเลวรา้ยที่สดุ 24,000 ตนั 124.23 140.92 146.38 
กรณีฐาน 25,000 ตนั 133.49 150.18 155.63 

กรณีดีที่สุด 27,000 ตนั 152.00 168.67 174.11 

 

สรุปการประเมินมูลค่าหุ้นของบริษัท เอ็น15 เทคโนโลยี จ ากัด 

วิธีประเมินมลูค่า มลูค่าหุน้ของ N15 (ลา้นบาท) ความเหมาะสมของวิธีการประเมิน 

1. วิธีมลูค่าหุน้ทางบญัชี 64.99 ไม่เลือกใช ้

2. วิธีปรบัปรุงมลูค่าหุน้ทางบญัชี 65.35 ไม่เลือกใช ้

3. วิธีเปรียบเทียบอตัราส่วนในตลาด   

- อตัราส่วนราคาต่อมลูค่าทางบญัชี 38.34 – 42.89 ไม่เลือกใช ้

- อตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิ 74.64 – 82.03 ไม่เลือกใช ้

4. วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด   

- กรณีฐาน 150.18 
เลือกใช้ 

- กรณีวิเคราะหค์วามอ่อนไหว 124.23 – 174.11 

วิธีมูลค่าหุ้นทางบัญชี เป็นวิธีที่สะท้อนถึงฐานะการเงินของบริษัท ณ เวลาใดเวลาหนึ่ง โดยมิไดส้ะท้อน

มลูค่าตลาดของราคาสินทรพัยใ์นปัจจุบัน รวมถึงไม่ไดส้ะทอ้นความสามารถในการท าก าไรและผลประกอบการใน

อนาคต ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึง ไม่เลือกใช ้วิธีการประเมินมลูค่าธุรกิจของบริษัทดว้ยวิธีการดงักล่าว 

 

วิธีปรับปรุงมูลค่าหุ้นทางบัญชี เป็นวิธีที่น าข้อด้อยของวิธีมูลค่าทางบัญชีมาแก้ไขปรับปรุง โดยมีการ

ปรบัปรุงรายการทรพัยสิ์นต่าง ๆ ใหส้ะทอ้นถึงมลูค่าตลาดในปัจจุบนั แต่วิธีนีก็้มิไดค้ านึงถึงความสามารถในการท า
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ก าไรของบริษัทในอนาคต ดงันัน้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึง ไม่เลือกใช ้วิธีการประเมินมลูค่าธุรกิจของบริษัทดว้ย

วิธีการดงักล่าว 

 

วิธีอัตราส่วนราคาต่อมูลค่าตามบัญชี เป็นวิธีการประเมินที่ค านึงถึงมูลค่าตลาดมาเปรียบกับมูลค่าตาม
บัญชีของธุรกิจทางบัญชีในกลุ่มเดียวกัน เพื่อเปรียบเทียบราคาตลาด แต่ไม่ค านึงถึงความสามารถในการ
ด าเนินงานของกิจการในอนาคต ซึ่งอาจไม่สะท้อนมูลค่าที่แท้จริงของกิจการ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระจึง ไม่
เลือกใช ้วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี ดงักล่าว  

 

วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิ เป็นวิธีที่ไดค้ านึงถึงความสามารถในการท าก าไรของกิจการ โดยเปรียบเทียบ

กับค่าเฉล่ียของอัตราส่วนดังกล่าวของกลุ่มบริษัทที่ใช้อา้งอิง แต่ก็เป็นเพียงการประเมินจากกาไรในอดีตที่ผ่านมา

เท่านั้น โดยไม่ไดส้ะท้อนถึงความสามารถในการท าก าไรและผลการด าเนินงานของกิจการในอนาคต ซึ่งอาจไม่

สะทอ้นมลูค่าที่แทจ้ริงของกิจการ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึง ไม่เลือกใช ้วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรสทุธิ ดงักล่าว 

 

วิธีมูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด เป็นวิธีที่ไดว้ิเคราะหถึ์งการด าเนินงานในอดีตตลอดจนไดค้ านึงถึง

ศกัยภาพในการด าเนินธุรกิจและการท าก าไรของบริษัทในอนาคตตามหลักการด าเนินงานต่อเนื่อง ดงันัน้ ที่ปรกึษา

ทางการเงินอิสระจึง เลือกใช้ วิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของกระแสเงินสด ดงักล่าว 

 

4.2 ความเหมาะสมของเงื่อนไขในการท ารายการ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาความเหมาะสมของเงื่อนไขในการเขา้ท ารายการฯ ครัง้นีจ้าก

สัญญาจะซือ้จะขายหุ้น เห็นว่าเงื่อนไขเก่ียวกับการโอนหุ้นที่กลุ่มผู้ถือหุ้นของ N15 และบริษัทฯ จะตอ้ง

ปฏิบติันัน้เป็นเงื่อนไขของการซือ้ขายหุน้ภายใตก้ระบวนการโอนกิจการทัง้หมด (Entire Business Transfer 

หรือ EBT) ซึ่งไม่ใช่เงื่อนไขของการซือ้ขายหุ้นตามปกติ แต่ทั้งนีก้ระบวนการโอนกิจการทั้งหมดไม่ส่งผล

กระทบต่อบริษัทฯ 

การเข้าท ารายการฯ ในครัง้นี ้บริษัทฯ ไม่ตอ้งช าระราคาค่าซือ้หุ้นสามัญของ N15 ในครัง้เดียว ณ 

วนัที่สญัญาโอนกิจการทัง้หมดเสร็จสมบูรณ ์ โดยแบ่งช าระเป็น 2 งวด โดยไม่มีการวางเงินมัดจ า คือ งวดที่

หนึ่ง ณ วันโอนกิจการทั้งหมด คาดว่าจะเป็นวันที่ 1 มิถุนายน 2564 และจะช าระเงินงวดสุดท้ายในวันที่1 

ตุลาคม 2564 แต่ไม่เกินวันที่ 30 พฤศจิกายน 2564 ซึ่งช่วยให้บริษัทฯ ลดภาระในการจัดหาเงินทุนทั้ง

จ านวนเพื่อมาช าระค่าตอบแทน ซึ่งเป็นเงื่อนไขที่ดีกว่าการซือ้ขายหุน้ตามปกติ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่า เงื่อนไขและสัญญาของการเข้าท ารายการฯ การขายหุ้น

สามัญของ N15 ภายใต้กระบวนการโอนกิจการทั้งหมด (Entire Business Transfer หรือ EBT) มีความ

เหมาะสม รวมถึงข้อตกลงภายหลังการลงนามในสัญญาเร่ืองการไม่ประกอบธุรกิจที่มีลักษณะคลา้ยคลึง
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หรือแข่งขนัในช่วงระยะเวลา 3 ปี และเงื่อนไขการยกเลิกสญัญา ซึ่งเป็นเงื่อนไขมาตรฐานตามสญัญาการซือ้

ขายหุน้ตามปกติ 

ทัง้นี ้เงื่อนไขอื่น ๆ นอกจากที่กล่าวขา้งตน้เป็นเงื่อนไขมาตรฐานตามสัญญาการซือ้ขายหุ้นตามปกติ 
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5. สรุปความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

 

ดว้ยที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท สากล เอนเนอยี จ ากัด (มหาชน) ครัง้ที่ 1/2564 เมื่อวนัที่ 1 มีนาคม 2564 

มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ เข้าลงทุนในหุ้นสามัญทั้งหมดของบริษัท เอ็น15 เทคโนโลยี จ ากัด จ านวน 399,998 หุ้น 

มลูค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท คิดเป็นมลูค่ารวม 145,000,000 บาท โดยรบัโอนหุน้สามัญของ N15 จากบริษัท 

อลัไพน ์เทคโนโลยี จ ากัด จ านวน 200,000 หุน้ และบริษัท แคปปิตอล กรีนเทค จ ากัด จ านวน 199,998 หุน้ ภายใต้

กระบวนการโอนกิจการทัง้หมด (Entire Business Transfer หรือ EBT)  

การเข้าลงทุนใน N15 ซึ่งประกอบธุรกิจคัดแยก และแปรรูปขยะส านักงาน และขยะอุตสาหกรรมที่ไม่เป็น

อันตราย โดยการบดย่อยเพื่อท าเป็นเชือ้เพลิงผสม (Refuse Derived Fuel : RDF) จะเป็นการสรา้งโอกาสในการ

ขยายการเติบโตของธุรกิจ และเป็นการกระจายความเส่ียงจากการประกอบธุรกิจหลักในปัจจุบัน เพื่อช่วยส่งเสริม

ใหบ้ริษัทฯ มีศกัยภาพในการสรา้งความมั่นคงและเสถียรภาพส าหรบัการประกอบธุรกิจของบริษัทฯ ในระยะยาว 

ธุรกิจบริการคัดแยกและจ ากัดขยะมีแนวโน้มที่จะเติบโตต่อไปได้ เนื่องจากสอดคล้องกับรูปแบบและ

แนวโนม้ของการอนุรกัษ์ส่ิงแวดลอ้มโดยการแปรรูปขยะใหเ้ป็นเชือ้เพลิงทดแทน ซึ่งเป็นวิธีการก าจดัขยะที่ดีที่สุดใน

ขณะนี ้โดยบริษัทฯ คาดว่า บริษัทฯ จะสามารถสรา้งรายไดจ้ากธุรกิจของ N15 เพิ่มเติมจากธุรกิจหลกั ซึ่งมีโอกาสที่

จะได้รับผลตอบแทนที่ดีจากการลงทุนใน N15 เนื่องจากเป็นการลงทุนเพื่อการจัดการด้านความยั่งยืนในมิติ

ส่ิงแวดลอ้ม 

ข้อดีในการเข้าท ารายการ คือ (1) บริษัทฯ สามารถสรา้งโอกาสในการรับรู้รายไดแ้ละผลก าไรในอนาคต   

และ (2) กระจายความเส่ียงของแหล่งที่มาของรายได้และทดแทนรายได้ที่ลดลงจากธุรกิจสถานีบริการก๊าซ

ธรรมชาติ แต่ก็มีขอ้ดอ้ยในการเขา้ท ารายการ คือ (1) อาจมีภาระตน้ทุนทางการเงินที่เพิ่มขึน้ และ (2) ส่วนของผู้ถือ

หุน้ลดลงจากการรวมธุรกิจภายใตก้ารควบคุมเดียวกัน  

ข้อดีในการไม่เข้าท ารายการ คือ บริษัทฯ ไม่มีความจ าเป็นตอ้งเพิ่มทุน หรือหาแหล่งเงินทุนอื่นเพื่อเข้าท า

รายการฯ แต่ก็มีขอ้ดอ้ยในการไม่เข้าท ารายการ คือ เสียโอกาสการลงทุนในธุรกิจที่สามารถเติบโตในอนาคต และ

เสียโอกาสในการกระจายความเส่ียงของรายได ้

ข้อดีในการท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน คือ การเข้าถึงข้อมูลเชิงลึก และเงื่อนไขการเข้าท ารายการที่

ดีกว่าการท ารายการกับบุคคลภายนอก ทั้งนีข้้อดอ้ยในการท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน คือ ภาระค่าใช้จ่าย

เพิ่มเติมที่เกิดจากการพิจารณารายการที่เก่ียวโยง 

ส าหรบัความเส่ียงในการเข้าท ารายการ คือ (1) ธุรกิจของ N15 พึ่งพาลกูคา้รายใหญ่ และ (2) ความเส่ียงใน

การต่อสญัญาและราคาค่าบริการจดัการขยะในสญัญา  
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ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระเมินความเหมาะสมของมูลค่าหุน้ พบว่ามลูค่าเขา้ลงทุนในหุน้สามัญของ 

N15 มลูค่ารวม 145 ลา้นบาท เป็นราคายุติธรรมของหุน้สามญัของ N15 ที่ประเมินไดด้ว้ยวิธีมลูค่าปัจจุบนัสทุธิของ

กระแสเงินสด กรณีฐานมลูค่าหุน้ของ N15 เท่ากับ 150.18 ลา้นบาท ในกรณีการวิเคราะหค์วามอ่อนไหว มลูค่าหุ้น

ของ N15 จะอยู่ระหว่าง 124.23 – 174.11 ลา้นบาท 

การเข้าท ารายการฯ ในครัง้นี ้บริษัทฯ ไม่ตอ้งช าระราคาค่าซือ้หุ้นสามัญของ N15 ในครัง้เดียว ณ วันที่

สัญญาโอนกิจการทั้งหมดเสร็จสมบูรณ์ โดยแบ่งช าระเป็น 2 งวด โดยไม่มีการวางเงินมัดจ า คือ งวดที่หนึ่ง ณ วัน

โอนกิจการทัง้หมด คาดว่าจะเป็นวนัที่ 1 มิถุนายน 2564 และจะช าระเงินงวดสุดทา้ยในวันที่1 ตุลาคม 2564 แต่ไม่

เกินวันที่ 30 พฤศจิกายน 2564 ซึ่งช่วยให้บริษัทฯ ลดภาระในการจัดหาเงินทุนทัง้จ านวนเพื่อมาช าระค่าตอบแทน 

ซึ่งเป็นเงื่อนไขที่ดีกว่าการซือ้ขายหุน้ตามปกติ 

ดงันัน้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่า ผูถื้อหุน้ควรอนุมัติการเข้าท ารายการที่เก่ียวโยงกันครัง้นี ้

นอกจากนี ้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระแนะน าให้ผู้ถือหุ้นพิจารณาประเด็นอื่น ๆ ที่อาจจะมีผลต่อการตัดสินใจ เช่น 

เงื่อนไขของรายการ ขอ้ดีและขอ้ดอ้ยของการท ารายการ ขอ้ดีและขอ้ดอ้ยในการไม่เข้าท ารายการ ขอ้ดีและขอ้ดอ้ย

ในการท ารายการกับบุคคลที่เก่ียวโยงกัน รวมทัง้ความเส่ียงในการเขา้ท ารายการ เป็นตน้ 

ในการพิจารณาอนุมัติหรือไม่อนุมัติการเข้าท ารายการฯ ในครัง้นี ้ผู้ถือหุ้นสามารถพิจารณาข้อมูล เหตุผล

ประกอบและความเห็นในประเด็นต่าง ๆ ตามที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดน้ าเสนอไวใ้นรายงานฉบบันี ้ อย่างไรก็

ตามการตดัสินใจ “อนุมติั” หรือ “ไม่อนุมติั” การเขา้ท ารายการฯ ในครัง้นีข้ึน้อยู่กับดุลยพินิจของผูถื้อหุน้เป็นส าคัญ 

 

ขอแสดงความนบัถือ 

บริษัท แคปปิตอล ลิง้ค ์แอ๊ดไวเซอร่ี จ ากัด 

 

 

 

__________________________________ 

(นายเกรียงไกร ศิระวณิชการ) 

กรรมการผู้มีอ านาจลงนาม 

  
 
 

__________________________________ 

(นายกสิณ เทียนชยั) 

กรรมการผู้มีอ านาจลงนาม 

 

 

        __________________________________ 

       (นายกสิณ เทียนชยั) 

        ผูค้วบคุมการปฏิบติังาน 
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1. ข้อมูลท่ีส าคัญของบริษัท 

1.1 ประวติัความเป็นมาและพฒันาการที่ส าคัญ 

ปี เหตุการณส์ าคญั 

2552 - จดทะเบียนก่อตั้งบริษัท สากล เอนเนอยี จ ากัด เมื่อวันที่ 16 มกราคม 2552 ดว้ยทุนจด

ทะเบียนเร่ิมแรก จ านวน 80,000,000 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจ านวน 800,000 หุ้น มูล

ค่าที่ตราไว้ 100 บาท โดยมีทุนช าระแล้วเป็นจ านวนมูลค่าหุ้นละ 25 บาท รวมมีทุนจด

ทะเบียนช าระแลว้ 20,000,000 บาท 

 - บริษัทฯ ลงนามในสัญญาระยะยาว 20 ปี ในการด าเนินธุรกิจสถานีก๊าซธรรมชาติหลัก

เอกชน (PMS) ฉบับที่ 1 กับ ปตท. เมื่อวันที่ 17 มีนาคม 2552 โดยสถานีตั้งอยู่ที่ ต าบล

เชียงรากน้อย อ าเภอสามโคก จงัหวดัปทุมธานี มีก าลังการอัดก๊าซธรรมชาติตามสญัญาไม่

ต ่ากว่า 200 ตนัต่อวนั และมีก าลงัส ารองการผลิตรอ้ยละ 25 ตลอดอายุสญัญา 

 - บริษัทฯ เร่ิมปฏิบัติการจ่ายก๊าซธรรมชาติตามสญัญาใหกั้บ ปตท. เมื่อวนัที่ 9 ตุลาคม 2552 

โดยสามารถอัดก๊าซธรรมชาติให้กับรถขนส่งก๊าซธรรมชาติของ ปตท. ได้เฉล่ียวันละ

ประมาณ 250 ตนั (ปทุมธาน)ี 

 - บริษัทฯ ได้รับบัตรส่งเสริมการลงทุน ฉบับที่  1 ส าหรับสถานีก๊าซธรรมชาติหลักเอกชน 

จังหวัดปทุมธานี จากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) เมื่อวันที่ 19 พฤศจิกายน 

2552 โดยไดร้ับสิทธิประโยชน์เพื่อการลงทุนในกิจการส าหรับการลงทุนในกิจการ สถานี

ก๊าซธรรมชาติส าหรบัยานพาหนะ 

2553 - ในเดือนตุลาคม บริษัทฯ ไดเ้พิ่มทุนจดทะเบียนอีก 80,000,000 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญ

จ านวน 800,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้ 100 บาท โดยช าระแลว้เป็นจ านวนมูลค่าหุ้นละ  25 

บาท โดยบริษัทฯ จัดสรรให้แก่ผู้ถือหุ้นเดิม ท าให้บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียนรวมทั้งหมด 

160,000,000 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญจ านวน 1,600,000 หุ้น และมีทุนจดทะเบียนช าระ

แลว้ 100,000,000 บาท 

2554 - บริษัทฯ ได้รับบัตรส่งเสริมการลงทุน ฉบับที่  2 ส าหรับสถานีก๊าซธรรมชาติหลักเอกชน 

จังหวัดสระบุรี จากคณะกรรมการส่งเสริมการลงทุน (BOI) เมื่อวันที่ 18 มกราคม 2554 

โดยได้รับสิทธิประโยชน์เพื่อการลงทุนในกิจการส าหรับการลงทุนในกิจการ สถานีก๊าซ

ธรรมชาติส าหรบัยานพาหนะ 

 - ในเดือนกุมภาพันธ ์บริษัทฯ ไดช้ าระทุนจดทะเบียนเพิ่มเติมอีก 60,000,000 บาท รวมเป็น

ทุนจดทะเบียนและเรียกช าระแล้วเต็มจ านวน 160,000,000 บาท แบ่งเป็นหุ้นสามัญ

จ านวน 1,600,000 หุน้ มลูค่าที่ตราไว ้100 บาท 
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ปี เหตุการณส์ าคญั 

 - บริษัทฯ ลงนามในสัญญาระยะยาว 20 ปี ในการด าเนินธุรกิจสถานีก๊าซธรรมชาติหลัก

เอกชน ฉบับที่ 2 กับ ปตท. เมื่อวันที่ 23 กุมภาพันธ์ 2554 โดยสถานีตั้งอยู่ที่ ต าบลท่า

มะปราง อ าเภอแก่งคอย จังหวดัสระบุรี มีก าลงัการอัดก๊าซธรรมชาติไม่ต ่ากว่า  200 ตันต่อ

วนั และมีก าลงัส ารองการผลิตรอ้ยละ 25 ตลอดอายุสญัญา 

 - บริษัทฯ เร่ิมปฏิบัติการจ่ายก๊าซธรรมชาติตามสัญญาให้กับ ปตท. เมื่อวันที่ 16 กรกฎาคม 

2554 

2555 - ในเดือนมิถุนายน บริษัทฯ ไดท้ าการแกไ้ขสญัญาเพิ่มก าลงัการอัดก๊าซธรรมชาติกับ ปตท. 

ส าหรับสถานีก๊าซธรรมชาติหลักเอกชน จังหวัดสระบุรี โดยมีก าลังการอัดก๊าซธรรมชาติไม่

ต ่ากว่า 320 ตนัต่อวนั และมีก าลงัส ารองการผลิตรอ้ยละ 25 ตลอดอายุสญัญา 

2557 - ในเดือนกันยายน ได้จัดตั้งบริษัท เอสเค 15 จ ากัด ด้วยทุนจดทะเบียนเร่ิมแรกจ านวน 

140.00 ล้านบาท โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสัดส่วนร้อยละ 99.99 เพื่อด าเนินธุรกิจให้เช่า

อสงัหาริมทรพัย ์

 - ในเดือนตุลาคม ได้จัดตั้ง บริษัท สากล ไบโอแมส พาวเวอร ์จ ากัด ด้วยทุนจดทะเบียน

เร่ิมแรกจ านวน 19.00 ลา้นบาท โดยบริษัทฯ ถือหุ้นในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 เพื่อประกอบ

กิจการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า 

 - ในเดือนตุลาคม ไดจ้ัดตั้ง บริษัท สากล เอนเนอยี ไบโอแมส พาวเวอร ์15 จ ากัด (เดิมชื่อ

บริษัท สากล วินด ์พาวเวอร ์จ ากัด) ด้วยทุนจดทะเบียนเร่ิมแรกจ านวน 62.00 ลา้นบาท 

โดยบริษัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 99.99 เพื่อประกอบกิจการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้า 

 - ในเดือนธันวาคม บริษัทฯ ด าเนินการเร่ืองการขอเพิ่มปริมาณการอัดก๊าซธรรมชาติอีก

จ านวน 100 ตนัต่อวนั กับ ปตท. ส าหรบัสถานีก๊าซธรรมชาติหลักเอกชน จงัหวดัปทุมธานี 

2558 - ในเดือนมิถุนายน บริษัทฯ ท าสัญญาเพิ่มเติมในการปรับปรุงคุณภาพก๊าซ ส าหรับสถานี

ก๊าซธรรมชาติที่ จงัหวดัปทมุธาน ี

 - บริษัท สากล วินด ์พาวเวอร ์จ ากัด เปล่ียนชื่อเป็น บริษัท สากล เอนเนอยี ไบโอแมส พาว

เวอร ์15 จ ากัด เมื่อวนัที่ 26 ตุลาคม 2558 

 - บริษัทฯ ได้เพิ่ มทุนจดทะเบียนอีก 202,400,000 บาท  แบ่ งเป็นหุ้นสามัญจ านวน 

2,024,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้ 100 บาท โดยช าระแล้วเต็มจ านวน รวมบริษัทฯ มีทุนจด

ทะเบียนทัง้หมด 346,400,000 บาท แบ่งเป็นหุน้สามญัจ านวน 3,464,000 หุน้ มลูค่าที่ตรา

ไว ้100 บาท 
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2559 - บริษัท สากล ไบโอแมส พาวเวอร ์จ ากัด ไดจ้ดทะเบียนเลิกบริษัท เมื่อวันที่ 29 กรกฎาคม 

2559 และสิน้สดุการช าระบญัชีเมื่อวนัที่ 14 ธันวาคม 2559  

 - ณ วนัที่ 14 กันยายน 2559 บริษัทฯ ไดจ้ดทะเบียนแปรสภาพบริษัทเป็นบริษัทมหาชนจ ากัด  

2560 - บริษัทฯ ไดก้ าหนดวันที่เสนอขายหุ้นสามัญเพิ่มทุนจ านวน 237.20 ลา้นหุน้ มลูค่าที่ตราไว้

หุน้ละ 0.50 บาท โดยก าหนดราคาเสนอขายหุน้ละ 1.80 บาท และวนัที่ช าระเงินค่าหุน้เพิ่ม

ทุนระหว่างวันที่ 14 พฤศจิกายน 2560 ถึงวันที่ 16 พฤศจิกายน 2560 โดยมีผู้จองซื ้อหุ้น

สามัญเพิ่มทุนของบริษัทฯ ทั้งสิน้จ านวน 237.20 ลา้นหุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 0.50 บาท 

รวมเป็นเงินที่ไดร้บัจากการเสนอขายหุน้เพิ่มทุนจ านวน 426.96 ลา้นบาท 

 - บริษัทฯ ได้ขอจดทะเบียนเพิ่มทุนช าระแลว้จ านวน 118,600,000 บาท รวมเป็นทุนช าระ

แลว้จ านวน 465.00 ลา้นบาท ต่อกรมพัฒนาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์เมื่อวันที่ 20 

พฤศจิกายน 2560 บริษัทฯ จึงมีทุนที่ออกและเรียกช าระแลว้จ านวน 465.00 ลา้นบาท แบ่ง

ออกเป็นหุน้สามญัจ านวน 930.00 ลา้นหุน้ มลูค่าที่ตราไวหุ้น้ละ 0.50 บาท 

 - บริษัทฯ เข้าท าการซื ้อขายหุ้นในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทยวันแรกวันที่  22 

พฤศจิกายน 2560 

2561 - ที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 1/2561 เมื่อวันที่ 25 มกราคม 2561 มีมติอนุมัติให้

บริษัทฯ เขา้ซือ้กิจการของบริษัท อารอ์ี ไบโอฟูเอลส ์จ ากัด ในสดัส่วนรอ้ยละ 75 ของทุนจด

ทะเบียนที่เรียกช าระแลว้ของบริษัท อารอ์ี ไบโอฟูเอลล ์จ ากัด จ านวน 7,500 หุ้น มลูค่าหุ้น

ที่ตราไวหุ้น้ละ 100 บาท โดยบริษัทฯ ไดถื้อหุน้ของบริษัท อารอ์ี ไบโอฟูเอลส ์จ ากัด ณ วนัที่ 

16 กุมภาพันธ์ 2561 และวันที่ 6 มีนาคม 2561 บริษัท อาร์อี ไบโอฟูเอลส์ จ ากัด ได้จด

ทะเบียนเพิ่มทุนอีกจ านวน 14,000,000 บาท ปัจจุบันมีทุนจดทะเบียนที่เรียกช าระแล้ว

เท่ากับ 15,000,000 บาท โดยบริษัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 75 ตามเดิม 

 - ที่ประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2561 เมื่อวันที่ 19 เมษายน 2561 มีมติอนุมัติให้บริษัทฯ 

เข้าซื ้อกิจการของบริษัท แม่กระทิง เพาเวอร์ จ ากัด ในสัดส่วนร้อยละ 80 ของทุนจด

ทะเบียนที่เรียกช าระแล้วของบริษัท แม่กระทิง เพาเวอร ์จ ากัด จ านวน 2,000,000 หุ้น 

มลูค่าหุน้ที่ตราไวหุ้น้ละ 10 บาท โดยบริษัทฯ ไดถื้อหุ้นของบริษัท แม่กระทิง เพาเวอร ์จ ากัด 

ณ วันที่ 15 พฤษภาคม 2561 และวันที่  26 มิถุนายน 2561 บริษัท แม่กระทิง เพาเวอร ์

จ ากัด ไดจ้ดทะเบียนเพิ่มทุนอีกจ านวน 257,300,000 บาท ปัจจุบนัมีทุนจดทะเบียนที่เรียก

ช าระแลว้เท่ากับ 282,300,000 บาท โดยบริษัทฯ ถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 80 ตามเดิม 
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2562 - เมื่อวันที่  31 พฤษภาคม 2562 บริษัท อารอ์ี ไบโอฟูเอลส์ จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ
บริษัทฯ ได้รับเงินสนับสนุนการด าเนินการตามโครงการส่งเสริมการผลิตไบโอมีเทนอัด 
(CBG) ในสถานประกอบการที่มีระบบก๊าซชีวภาพ เพื่อติดตั้งระบบผลิตก๊าซไบโอมีเทนอัด 
(CBG) ขนาด 6,000 - 11,999 กิโลกรัมต่อวนั จากกรมพัฒนาพลังงานทดแทนและอนุรกัษ์
พลงังาน (พพ.) 

 - เมื่อวันที่  22 กรกฎาคม 2562 บริษัท อารอ์ี  ไบโอฟูเอลส์ จ ากัด ได้จดทะเบียนเพิ่มทุน
จ านวน 2,000,000 บาท ต่อกรมพัฒนาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์และต่อมาวนัที่ 30 
ตุลาคม 2562 ไดจ้ดทะเบียนเพิ่มทุนอีกจ านวน 4,000,000 บาท จึงท าให้ปัจจุบัน บริษัท 
อารอ์ี ไบโอฟูเอลส ์จ ากัด มีทุนจดทะเบียนจ านวน 21,000,000 บาท โดยบริษัทฯ ถือหุ้นใน
สดัส่วนรอ้ยละ 76 

 - เมื่อวนัที่ 8 สิงหาคม 2562 บริษัท แม่กระทิง เพาเวอร ์จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ 
ประกอบธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าโดยใช้ชีวมวลเป็นเชื ้อเพลิง ขนาดก าลังการผลิต
ติดตั้ง 9.90 เมกะวัตต ์ไดเ้ร่ิมมีการจ าหน่ายกระแสไฟฟ้าเชิงพาณิชย ์(COD) กับการไฟฟ้า
ส่วนภูมิภาค โดยมีสญัญาซือ้ขายไฟฟ้า 8.00 เมกะวตัต ์

 - เมื่อวันที่  26 พฤศจิกายน 2562 บริษัทฯ ได้เข้ารับรางวัล Investor Relations Awards 
2019 จากตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

2563 - เมื่อวันที่ 10 มิถุนายน 2563 บริษัท สากล เอนเนอยี ไบโอแมส พาวเวอร ์15 จ ากัด ไดจ้ด
ทะเบียนเปล่ียนชื่อบริษัทเป็น บริษัท เอสเคอี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด ต่อกรมพัฒนาธุรกิจ
การคา้  กระทรวงพาณิชย ์ 

 

1.2 โครงสรา้งการถือหุน้ในบริษัทย่อยและลกัษณะการด าเนินธุรกิจ 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 บริษัทฯ มีบริษัทย่อยจ านวน 4 บริษัท ดงันี ้

ล าดบั บริษัท สดัส่วน 

การถือหุน้ 

ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

บริษัทย่อยที่บริษัทฯ ถือหุน้ทางตรง 

1. บริษัท เอสเค 15 จ ากัด  

ทุนจดทะเบียนช าระแลว้ 140 ลา้นบาท 

99.99% ใหเ้ช่าอสงัหาริมทรพัย ์

2. บริษัท เอสเคอี ดีเวลลอปเมนท ์จ ากัด 

ทุนจดทะเบียนช าระแลว้ 62 ลา้นบาท 

99.99% อยู่ระหว่างการรอขายที่ดิน 



ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- ---------------------- 

57 
 

ล าดบั บริษัท สดัส่วน 

การถือหุน้ 

ลกัษณะการประกอบธุรกิจ 

3. บริษัท อารอ์ี ไบโอฟูเอลส ์จ ากัด 

ทุนจดทะเบียนช าระแลว้ 21 ลา้นบาท 

76.00% ผลิตและจ าหน่ายก๊าซไบโอ

มีเทนอัด ขนาดก าลังการผลิต 

9,000 กิโลกรมัต่อวนั 

4. บริษัท แม่กระทิง เพาเวอร ์จ ากัด 

ทุนจดทะเบียนช าระแลว้ 282.30 ลา้นบาท 

80.00% ผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าโดย

ใชช้ีวมวลเป็นเชือ้เพลิง 

 

ปัจจุบนั บริษัทฯ และบริษัทย่อย ประกอบธุรกิจดงัต่อไปนี ้

(1) ธุรกิจสถานีก๊าซธรรมชาติหลกัเอกชน – ด าเนินการโดย บริษัท สากล เอนเนอยี จ ากัด (มหาชน) 

บริษัท สากล เอนเนอยี จ ากัด (มหาชน) ประกอบธุรกิจสถานีก๊าซธรรมชาติหลักเอกชน 

(Private Mother Station: PMS) โดยให้บริการอัดก๊าซธรรมชาติ NGV ให้รถขนส่งก๊าซธรรมชาติของ

บริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) (“ปตท.”) เพื่อขนส่งไปให้กับสถานีบริการ NGV นอกแนวท่อส่งก๊าซ 

หรือสถานีลูก (Daughter Station) รวมถึงด าเนินการปรบัปรุงคุณภาพก๊าซธรรมชาติ เพื่อให้เป็นไป

ตามมาตรฐานที่กฎหมายก าหนดก่อนที่จะน าไปใชใ้นส่วนอื่น ๆ ต่อไป โดยมีลกูคา้ คือ ปตท. 

ปัจจุบันสถานีก๊าซธรรมชาติของบริษัทฯ มี 2 สถานี คือ สถานีก๊าซธรรมชาติหลักเอกชนจังหวัด

ปทุมธานี  และสถานีก๊าซธรรมชาติหลักเอกชนจังหวัดสระบุรี  โดยมีการท าสัญญาจ้างอัดก๊าซ

ธรรมชาติ พรอ้มตัง้สถานีก๊าซธรรมชาติหลกัโดยเอกชน (“สญัญาจา้งอดัก๊าซฯ”) กับ ปตท. 

(2) ธุรกิจใหเ้ช่าอสงัหาริมทรพัย ์ – ด าเนินการโดย บริษัท เอสเค 15 จ ากัด 

บริษัท เอสเค 15 จ ากัด จดทะเบียนจัดตั้งขึน้เมื่อวนัที่ 11 กันยายน 2557 เพื่อประกอบธุรกิจ

ให้เช่าอสังหาริมทรัพย ์ปัจจุบันมีที่ดินในจังหวัดนครสวรรค ์เนือ้ที่ประมาณ 57 ไร่ โดยบริษัทเตรียม

พืน้ที่ส าหรบัพฒันาโครงการในอนาคต 

(3) ธุรกิจโรงไฟฟ้าชีวมวลแม่กระทิง – ด าเนินการโดย บริษัท แม่กระทิง เพาเวอร ์จ ากัด 

บริษัท แม่กระทิง เพาเวอร ์จ ากัด ประกอบกิจการโรงงานผลิตและจ าหน่ายกระแสไฟฟ้า

โครงการชีวมวล ขนาดก าลงัการผลิตอยู่ที่ 9.90 เมกะวัตต ์ตั้งอยู่ที่ 99 หมู่ที่ 3 บา้นแม่กระทิง ต าบล

ไผ่โทน อ าเภอรอ้งกวาง จังหวัดแพร่ โดยบริษัทมีสัญญาซือ้ขายไฟฟ้า ตามสัญญาการรับซือ้ไฟฟ้า

จากผูผ้ลิตไฟฟ้าขนาดเล็ก (ส าหรบัการผลิตไฟฟ้าจากพลังงานหมนุเวียน) กับการไฟฟ้าส่วนภูมิภาค 
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ในปริมาณพลังงานไฟฟ้าสูงสุด 8.00 เมกะวัตต ์โดยปัจจุบัน ก่อสรา้งในส่วนของโรงงานและติดตั้ง

เคร่ืองจกัรเรียบรอ้ยแลว้ 

โดยเมื่อเดือนสิงหาคม 2562 โรงไฟฟ้าชีวมวลแม่กระทิง สามารถผลิตไฟฟ้าเพื่อขายใหกั้บการไฟฟ้า

ส่วนภูมิภาค อย่างต่อเนื่องจนถึงปัจจุบนั 

โครงสรา้งรายไดข้องบริษัทฯ และบริษัทย่อย ในปี 2561 – 2563  

   หน่วย : ลา้นบาท 

รายการ 2561 2562 2563 

มลูค่า รอ้ยละ มลูค่า รอ้ยละ มลูค่า รอ้ยละ 

1. รายไดจ้ากการใหบ้ริการ 297.07 91.31 238.57 60.53 207.66 38.92 

2. รายไดจ้ากการขาย - - 118.79 30.14 303.71 56.91 

3. รายไดต้ามสญัญาเช่าการเงิน 20.62 6.34 19.73 5.01 18.75 3.51 

4. รายไดอ้ื่น 7.66 2.35 17.01 4.32 3.54 0.66 

รวมรายได้ 325.35 100.00 394.10 100.00 533.66 100.00 

 

1.3 ผูถื้อหุน้รายใหญ่ 

บริษัทฯ มีทุนจดทะเบียน 465,000,000 บาท และทุนจดทะเบียนช าระแลว้ 465,000,000 บาท แบ่งออกเป็น

หุน้สามัญจ านวน 930,000,000 หุน้ มูลค่าที่ตราไวหุ้้นละ 0.50 บาท โดยรายชื่อผูถื้อหุ้น 10 อันดบัแรกของ

บริษัทฯ ณ วนัที่ 6 มกราคม 2564 (ขอ้มลูล่าสดุ) ประกอบดว้ย 

ล าดบั รายชื่อ จ านวนหุน้ 
สดัส่วนการถือหุน้ 

(รอ้ยละ) 

1. นายชชัชัย สเุมธโชติเมธา 294,114,803 31.63 

2. นางอารีย ์สเุมธโชติเมธา 206,756,858 22.23 

3. นางสาวกาญจนธ์นิกา นนัที 38,488,880 4.14 

4. นายธนภทัร นนัที 38,488,880 4.14 

5. นายรฐั พงษ์สรุพิพฒัน์ 14,847,000  1.60 

6. นางสาวนภาภชั วิมลวัชรกร 7,138,195 0.77 

7. นายเจริญ ตัง้สิริวงศ ์ 7,000,000 0.75 

8. นายเชิดชัย ธารทองวงศ ์ 7,000,000 0.75 

9. นายธีรพล สินไชย 7,000,000 0.75 
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ล าดบั รายชื่อ จ านวนหุน้ 
สดัส่วนการถือหุน้ 

(รอ้ยละ) 

10. นายศราวุธ อนรรฆธรรม 6,400,000 0.69 

 รวมผู้ถือหุ้น 10 อันดับแรก 627,234,616 67.45 

 ผูถื้อหุน้รายอื่น 302,765,384 32.55 

 จ านวนหุ้นท้ังหมด 930,000,000 100.00 

1.4 คณะกรรมการบริษัท 

ณ วนัที่ 1 มีนาคม 2564 (ขอ้มลูล่าสดุ) คณะกรรมการของบริษัทฯ ประกอบดว้ย 

ล าดบั ชื่อ ต าแหน่ง 

1. นายดิเรก ลาวัณยศิ์ริ ประธานกรรมการบริษัท / กรรมการอิสระ 

2. นายชชัชยั สเุมธโชติเมธา กรรมการบริษัท 

3. นางอารีย ์สเุมธโชติเมธา กรรมการบริษัท 

4. นายธนาพณ สเุมธโชติเมธา กรรมการบริษัท 

5. นายจกัรพงส ์สเุมธโชติเมธา กรรมการบริษัท 

6. นางธนิภา พวงจ าปา กรรมการบริษัท 

7. พล.ต.อ. วรพงษ์ ชิวปรีชา ประธานกรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

8. นายวิฑูรย ์สิมะโชคดี กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

9. นางรวิฐา พงศน์ุชิต กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

10. นายอฐัวุฒิ ปภงักร กรรมการตรวจสอบ / กรรมการอิสระ 

 

1.5 ผูบ้ริหารบริษัท 

ณ วนัที่ 1 มีนาคม 2564 (ขอ้มลูล่าสดุ) ผูบ้ริหารของบริษัทฯ ประกอบดว้ย 

ล าดบั ชื่อ ต าแหน่ง 

1.  นายชชัชยั สเุมธโชติเมธา ประธานเจา้หนา้ที่บริหาร 

2.  นางอารีย ์สเุมธโชติเมธา รองประธานเจา้หนา้ที่บริหารอาวุโส 

3.  นายจกัรพงส ์สเุมธโชติเมธา กรรมการผู้จดัการใหญ่ / (รกัษาการ) 

ผูอ้  านวยการฝ่ายทรพัยากรบุคคล 

4.  นายธนาพณ สเุมธโชติเมธา ประธานเจา้หนา้ที่ฝ่ายปฏิบติัการ 
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ล าดบั ชื่อ ต าแหน่ง 

5.  นางสาวนภาพร สาธิตธรรมพร ประธานเจา้หนา้ที่บริหารการเงิน 

 

1.6 ฐานะการเงินและผลการด าเนินงาน 

1.6.1 งบแสดงฐานะการเงิน 

 หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน งบตรวจสอบ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

 (งบการเงินรวม) 2561 2562 2563 

สินทรัพยห์มุนเวียน    

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด 123.25 82.21 34.61 

เงินลงทุนชั่วคราว 65.52 67.93 10.03 

เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีมีขอ้จ ากัดในการเบิกใชแ้ละจะถึงก าหนดเบิก

ใชภ้ายในหน่ึงปี 
- 1.25  8.95  

ลูกหนีก้ารคา้ 42.14 93.53  78.12  

ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายใน 1 ปี 17.60 18.57 19.64 

ลูกหนีอ้ื่น 47.18 57.89 55.97  

เงินใหกู้ย้ืมระยะสัน้ 2.30  30.00   9.87  

สินคา้คงเหลือ -  11.28   3.86  

อะไหล่และวสัดุสิน้เปลืองหมุนเวียน 2.32  3.06   2.11  

รวมสินทรัพยห์มุนเวียน 300.31  365.72   223.16  

สินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน    

เงินฝากสถาบนัการเงินท่ีมีขอ้จ ากัดในการเบิกใช้ 17.40  4.25  3.82 

ลูกหนีต้ามสัญญาเช่าการเงิน 198.66  185.74  171.75 

อะไหล่และวสัดุสิน้เปลืองไม่หมุนเวียน 2.49  3.26   2.95  

อสงัหาริมทรพัยเ์พ่ือการลงทุน 171.62  171.62   171.62  

ท่ีดิน อาคาร และอุปกรณ์ 676.30  930.70   914.64  

สินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 124.13  123.28   115.88  

สินทรพัยไ์ม่หมุนเวียนอื่น 0.98 14.36 14.58 

รวมสินทรัพยไ์ม่หมุนเวียน   1,191.58  1,433.21 1,395.24 

รวมสินทรัพย์ 1,491.89 1,798.93 1,618.40 

หน้ีสินหมุนเวียน    

เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกูย้ืมระยะสัน้ 61.26  101.11  23.13 

เจา้หนีก้ารคา้ 16.99  27.92   27.67  

เจา้หนีอ้ื่น     168.60  95.62   20.73  
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 หน่วย : ลา้นบาท 

งบแสดงฐานะการเงิน งบตรวจสอบ ณ วันท่ี 31 ธันวาคม 

 (งบการเงินรวม) 2561 2562 2563 

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงินท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี  53.24 71.93 85.55 

ส่วนของหนีสิ้นตามสญัญาเช่าท่ีถึงก าหนดช าระภายในหน่ึงปี 0.96 9.22 13.17 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 301.05 305.80 170.25 

หน้ีสินไม่หมุนเวียน    

เงินกูย้ืมระยะยาวจากสถาบนัการเงิน  138.32 443.91 368.16 

หนีสิ้นตามสญัญาเช่า 0.55 26.81 44.52 

หนีสิ้นภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี 30.57  31.20   29.85  

ประมาณการหนีสิ้นส าหรบัผลประโยชนพ์นักงาน 0.79  0.93   0.95  

ประมาณการหนีสิ้นไม่หมุนเวียนอื่น 1.09  1.09   1.09  

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 171.32  503.94   444.57  

รวมหน้ีสิน 472.37 809.74 614.82 

ส่วนของผู้ถอืหุ้น    

ทุนเรือนหุน้    

ทุนจดทะเบียน    

หุน้สามัญ 930,000,000 หุ้น มูลค่าหุน้ละ 0.50 บาท 465.00 465.00 465.00 

ทุนท่ีออกจ าหน่ายและเรียกช าระแลว้    

หุน้สามัญ 930,000,000 หุ้น มูลค่าหุน้ละ 0.50 บาท 465.00 465.00 465.00 

ส่วนเกินมูลค่าหุ้นสามญั 297.62 297.62 297.62 

ก าไรสะสม    

จัดสรรแลว้    

     ทุนส ารองตามกฎหมาย 29.30  31.82  33.57 

ยงัไม่ไดจ้ัดสรร 151.88  121.06  133.73 

องคป์ระกอบอื่นของส่วนของผูถ้ือหุน้ 0.90  0.07  - 

รวมส่วนของบริษัทใหญ่ 944.70  915.57   929.92  

ส่วนไดเ้สียท่ีไม่มีอ  านาจควบคุม 74.82  73.62   73.66  

รวมส่วนของผู้ถือหุ้น 1,019.52  989.19   1,003.58  

รวมหน้ีสินและส่วนของผูถ้ือหุ้น 1,491.89 1,798.93 1,618.40 
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1.6.2 งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ 

 หน่วย : ลา้นบาท 

งบก าไรขาดทุนเบ็ดเสร็จ งบตรวจสอบประจ าปี 

(งบการเงินรวม) 2561 2562 2563 

รายได้    

รายไดจ้ากการให้บริการ 297.07 238.57 207.66 

รายไดจ้ากการขาย - 118.79 303.71 

รายไดต้ามสญัญาเช่าการเงิน 20.62 19.73 18.75 

รายไดอ้ื่น 7.66 17.01 3.54 

รวมรายได ้ 325.35 394.10 533.66 

ค่าใช้จา่ย    

ตน้ทุนการใหบ้ริการ 186.94  149.03   133.65  

ตน้ทุนขาย -  98.17   228.58  

ค่าใชจ้่ายในการขายและการบริหาร 76.29  100.44   104.31  

ตน้ทุนทางการเงิน 4.70 20.58 31.10 

รวมคา่ใช้จ่าย 267.93 368.22 497.64 

ก าไรก่อนภาษีเงินได ้ 57.42 25.88 36.02 

รายได ้(ค่าใชจ้่าย) ภาษีเงินได้ (0.13) (0.77) 1.31 

ก าไรส าหรับปี/งวด       57.29  25.11 37.33 

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่น    

ก าไร (ขาดทุน) เบ็ดเสร็จอื่นส าหรับปี - สุทธิจากภาษี (0.01) (0.93) 0.31 

ก าไรเบ็ดเสร็จรวมส าหรับปี 57.29 24.17 37.64 

 

1.6.3 งบกระแสเงินสด 

 หน่วย : ลา้นบาท 

งบกระแสเงินสด งบตรวจสอบประจ าปี 

(งบการเงินรวม) 2561 2562 2563 

กระแสเงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมด าเนินงาน 28.89 30.42 166.07 

กระแสเงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมลงทุน (78.26) (394.55) (5.49) 

กระแสเงินสดสุทธิไดม้าจาก (ใชไ้ปใน) กิจกรรมจัดหาเงิน 150.84 323.09 (208.18) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสดเพิ่มขึน้ (ลดลง) - สุทธิ 101.47 (41.04) (47.60) 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วนัต้นงวด 21.78 123.25 82.21 

เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ณ วันสิน้งวด 123.25 82.21 34.61 
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1.6.4 อตัราส่วนทางการเงิน 

อตัราส่วนทางการเงิน 2561 2562 2563 

อัตราส่วนสภาพคล่อง    

อตัราส่วนสภาพคล่อง (เท่า) 1.00 1.20 1.31 

อตัราส่วนสภาพคล่องหมุนเร็ว (เท่า) 0.77 0.81 0.77 

อตัราส่วนสภาพคล่องกระแสเงินสด (เท่า) 0.14 0.10 0.18 

อตัราส่วนหมุนเวียนลูกหนีก้ารคา้ (เท่า)  5.98 5.27 5.96 

ระยะเวลาเก็บหนีเ้ฉล่ีย (วัน) 61.03 69.29 61.43 

อตัราส่วนหมุนเวียนสินคา้คงเหลือ (เท่า) n/a  17.40 30.20 

ระยะเวลาขายสินคา้เฉล่ีย (วนั) n/a  20.98 12.12 

อตัราส่วนหมุนเวียนเจา้หนี ้(เท่า)  8.17 11.01 13.03 

ระยะเวลาช าระหนี ้(วนั)  44.68 33.16 28.09 

วงจรเงินสด (วนั) 16.14 57.11 45.46 

อัตราส่วนแสดงความสามารถในการท าก าไร    

อตัราก าไรขัน้ตน้ (%) 37.07 30.83 29.17 

อตัราก าไรจากการด าเนินงาน (%) 20.92 13.00 13.12 

อตัราก าไรอื่น (%) 2.36 4.32 0.66 

อตัราส่วนเงินสดต่อการท าก าไร (%) 46.50 65.48 63.54 

อตัราก าไรสุทธิ (%) 17.61 6.37 6.99 

อตัราผลตอบแทนผูถ้ือหุ้น (%) 6.26 2.97 4.05 

อัตราส่วนแสดงประสิทธิภาพในการด าเนินงาน    

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัย ์(%) 4.52 1.57 2.19 

อตัราผลตอบแทนจากสินทรพัยถ์าวร (%) 10.66 6.06 6.57 

อตัราการหมุนของสินทรพัย ์(เท่า)  0.26 0.24 0.31 

อัตราส่วนวิเคราะหน์โยบายทางการเงิน    

อตัราส่วนหนีสิ้นต่อส่วนของผูถ้ือหุน้ (เท่า) 0.46 0.82 0.66 

อตัราส่วนความสามารถช าระดอกเบีย้ (เท่า) 7.17 2.44 2.33 

อตัราการจ่ายเงินปันผล (%) 87.74 46.18 39.92 
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1.6.5 วิเคราะหฐ์านะทางการเงินและผลการด าเนินงานที่ผ่านมา 

วิเคราะหฐ์านะการเงิน และผลการด าเนินงานส าหรับปี 2563 

สินทรพัย ์

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมจ านวน  1,618.40 ล้าน

บาท ลดลงจากสิ้นปี 2562 ซึ่งมีสินทรัพย์รวมจ านวน 1,798.93 ล้านบาท โดยลดลงเป็นจ านวน 

180.53 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 10.04 ซึ่งมีสาเหตุหลกัมาจาก 

- เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลดลงจ านวน  47.60 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 57.90 

โดย ณ สิน้ปี 2563 มีจ านวน 34.61 ลา้นบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิน้ปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 82.21 

ลา้นบาท มีสาเหตุหลักจากการน าเงินมาใช้จ่ายเพื่อด าเนินธุรกิจภายในบริษัทฯ และบริษัท

ย่อย และจ่ายคืนเงินกู้ยืมจากสถาบันการเงินซึ่งเป็นไปตามก าหนดระยะเวลาการจ่ายคืน

เงินกูต้ามสญัญา 

- เงินลงทุนชั่วคราว ลดลงจ านวน 57.90 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 85.23 โดย ณ สิน้ปี 2563 

มีจ านวน 10.03 ล้านบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 67.93 ล้านบาท โดย

สาเหตุหลักมาจากการขายเงินลงทุนเพื่อให้บริษัทในกลุ่มให้เงินกู้ยืมแก่บริษัทฯ และบริษัท

ย่อย เพื่อมาใชจ้่ายในการด าเนินธุรกิจ 

- ลูกหนีก้ารคา้ ลดลงจ านวน 15.41 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 16.48 โดย ณ สิน้ปี 2563 มี

จ านวน 78.12 ลา้นบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิน้ปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 93.53 ลา้นบาท โดยสาเหตุ

หลักมาจากยอดรายไดจ้ากการให้บริการและการขายไฟฟ้าให้แก่การไฟฟ้าส่วนภูมิภาคใน

เดือนธันวาคม ปี 2563  มียอดรายไดท้ี่รบัรูน้อ้ยกว่าเมื่อเทียบกับเดือนธันวาคม 2562 

- ลกูหนีต้ามสัญญาเช่าทางการเงิน ลดลงจ านวน 12.92 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 6.32 โดย 

ณ สิน้ปี 2563 มีจ านวน 191.39 ลา้นบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิน้ปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 204.31 

ลา้นบาท โดยสาเหตุหลักมาจากการทยอยลดลงของลูกหนีต้ามสัญญาเช่าทางการเงินจาก

การรบัช าระเงินจาก ปตท. 

- ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ลดลงจ านวน 16.06 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 1.73 โดย ณ สิน้ปี 

2563 มีจ านวน 914.64 ลา้นบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิน้ปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 930.70 ลา้นบาท 

เนื่องจากค่าเส่ือมราคาของที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ ตามวิธีเสน้ตรง อย่างไรก็ตาม เมื่อวันที่ 

1 มกราคม 2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยถือปฏิบติัตาม TFRS 16 จึงมีการรับรูสิ้นทรพัยสิ์ทธิ

การใชจ้ านวน 20.28 ลา้นบาท 
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- สินทรพัยไ์ม่มีตัวตน ลดลงจ านวน 7.40 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 6.00 โดย ณ สิน้ปี 2563 

มีจ านวน  115.88 ล้านบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นปี 2562 ซึ่งมีจ านวน  123.28 ล้านบาท 

เนื่องจากการตัดจ าหน่ายตามวิธีเสน้ตรงตามอายุสัญญาและขาดทุนจากการด้อยค่าค่า

ความนิยม 

 

หนีสิ้น 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนี ้สินรวมจ านวน 614.82 ล้านบาท 

ลดลงจากสิน้ปี 2562 ซึ่งมีหนีสิ้นรวมจ านวน 809.74 ลา้นบาท โดยลดลงเป็นจ านวน 194.92 ล้าน

บาท คิดเป็นรอ้ยละ 24.07 ซึ่งมีสาเหตุหลกัมาจาก 

- เจ้าหนี ้การค้า ลดลงจ านวน 0.25 ล้านบาท หรือลดลงรอ้ยละ 0.90 โดย ณ สิ้นปี 2563 มี

จ านวน 27.67 ลา้นบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 27.92 ลา้นบาท เป็นผล

จากการลดลงของเจา้หนีค่้าวตัถุดิบส าหรบัโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล 

- เจ้าหนี ้อื่น ลดลงจ านวน 74.89 ล้านบาท  หรือลดลงร้อยละ 78.32 โดย ณ สิ้นปี 2563 มี

จ านวน 20.73 ลา้นบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิน้ปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 95.62 ลา้นบาท โดยสาเหตุ

หลกัมาจากบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเจา้หนีค่้าก่อสรา้งลดลงจากโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวล 

- เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืม ลดลงจ านวน 140.11 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 22.71 โดย 

ณ สิน้ปี 2563 มีจ านวน 476.84 ลา้นบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิน้ปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 616.95 

ลา้นบาท เป็นผลมาจากการจ่ายคืนเงินกู้ยืมเงินจากสถาบันการเงินตามก าหนดระยะเวลา

การจ่ายคืนเงินกูต้ามสญัญา 

- หนีสิ้นตามสญัญาเช่า เพิ่มขึน้จ านวน 21.66 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 60.12 โดย ณ สิน้

ปี 2563 มีจ านวน 57.69 ลา้นบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิน้ปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 36.03 ลา้นบาท 

เป็นผลมาจากเมื่อวนัที่ 1 มกราคม 2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยถือปฏิบติัตาม TFRS 16 จึง

มีการรบัรูห้นีสิ้นตามสญัญาเช่าจ านวน 19.96 ลา้นบาท 

- หนีสิ้นภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี ลดลงจ านวน 1.35 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 4.33 โดย ณ 

สิน้ปี 2563 มีจ านวน 29.85 ลา้นบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 31.20 ลา้น

บาท เนื่องจากผลต่างจากการรบัรูร้ายไดท้างบญัชีและภาษีส าหรบัรายไดต้ามสญัญาเช่าทาง

การเงิน ดอกเบีย้จ่ายรอตดับญัชี  และสินทรพัยไ์ม่มีตวัตน 
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ส่วนของผูถื้อหุน้ 

ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีส่วนของผูถื้อหุ้นจ านวน 1,003.58 ลา้น

บาท เพิ่มขึน้จ านวน 14.39 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 1.45 จากสิน้ปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 989.19 

ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีผลจากก าไรสุทธิส าหรบัปีสิน้สุดวนัที่ 31 

ธันวาคม 2563 จ านวน 37.33 ล้านบาท ในขณะที่บริษัทฯ จ่ายเงินปันผลให้ผู้ถือหุ้นในเดือน

พฤษภาคม 2563 จ านวน 23.25 ลา้นบาท 

 

รายได ้

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายไดร้วมในปี 2563 จ านวน 533.66 ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 

139.56 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 35.41 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 394.10 ล้าน

บาท โดยมีสาเหตุหลกัดงันี ้

- รายไดจ้ากการให้บริการ ลดลงจ านวน 30.91 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 12.96 โดยในปี 

2563 มีจ านวน 207.66 ลา้นบาท เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 238.57 ลา้นบาท 

โดยสาเหตุหลักจากปริมาณการให้บริการการอดัก๊าซธรรมชาติที่ลดลงจากปีก่อน ซึ่งเป็นไป

ตามอุปสงคก์ารใชก๊้าซธรรมชาติส าหรับยานยนตข์องประเทศที่ลดลง รวมถึงสถานการณ์การ

แพร่ระบาดของ COVID-19 และมาตรการ Lockdown ภายในประเทศ ส่งผลให้ปริมาณการ

ใช้ก๊าซธรรมชาติส าหรับยานยนต์ลดลง นอกจากนี ้ ผู้ใช้ก๊าซธรรมชาติส าหรับยานยนต์

บางส่วนเปล่ียนไปใชน้ า้มนัเบนซินหรือดีเซลเนื่องจากราคาน า้มนัดิบในตลาดโลกที่ปรบัลดลง 

- รายได้จากการขาย เพิ่มขึน้จ านวน 184.92 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ  155.67 โดยในปี 

2563 มีจ านวน 303.71 ลา้นบาท เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 118.79 ลา้นบาท 

โดยสาเหตุหลักจากบริษัท แม่กระทิง เพาเวอร ์จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ มีรายได้

จากการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าให้แก่การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค จากการจ าหน่ายไฟฟ้าเชิง

พาณิชย์ในเดือนสิงหาคม 2562 ส่งผลให้บริษัทฯ และบริษัทย่อยรับรูร้ายได้จากการขาย

ส าหรับ ปี  2562 ประมาณ  5 เดือน  โดยในปี  2563 มีจ านวน  286.51 ล้านบาท  เมื่ อ

เปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 108.39 ลา้นบาท และบริษัท อารอ์ี ไบโอฟูเอลส ์จ ากัด 

ซึ่งเป็นบริษัทย่อยอีกแห่งหนึ่งของบริษัทฯ รับรูร้ายได้จากการขายก๊าซไบโอมีเทนอัดในปี 

2563 จ านวน 17.20 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จากปีก่อนจ านวน 6.80 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 

65.38 จากยอดการขายก๊าซไบโอมีเทนอดัใหกั้บลูกคา้อุตสาหกรรมตัง้แต่ปลายไตรมาส 4 ปี 

2562 อย่างไรก็ตาม ราคาขายก๊าซให้ลูกคา้อุตสาหกรรมลดลง 3 บาทต่อกิโลกรัม ตามการ

ลดลงของราคาก๊าซปิโตรเลียมเหลว (LPG) ที่ ใช้อ้างอิง ซึ่งเป็นไปตามมติของคณะ



ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- ---------------------- 

67 
 

กรรมการบริหารนโยบายพลังงาน (กบง.) ในการลดราคาขายปลีกก๊าซปิโตรเลียมเหลวเพื่อ

บรรเทาความเดือดรอ้นของประชาชนจากภาวะเศรษฐกิจและผลกระทบของ COVID-19 

ตัง้แต่ไตรมาส 2 ปี 2563 

- รายไดต้ามสัญญาเช่าการเงิน ลดลงจ านวน 0.98 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 4.97 โดยในปี 

2563 มีจ านวน 18.75 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 19.73 ลา้นบาท 

โดยลดลงตามลักษณะการรบัรูร้ายไดข้องสญัญาเช่าการเงินที่มีการค านวณคิดลดเป็นมลูค่า

ปัจจุบนั 

- รายไดอ้ื่น ลดลงจ านวน 13.47 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 79.19 โดยในปี 2563 มีจ านวน 

3.54 ลา้นบาท เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 17.01 ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัเกิด

จากในปี 2562 บริษัท อารอ์ี ไบโอฟูเอลส ์จ ากัด ไดร้ับเงินสนับสนุนจากกรมพัฒนาพลังงาน

ทดแทนและอนุรักษ์พลังงาน กระทรวงพลังงาน จ านวน 12.00 ลา้นบาท และรับรูก้ าไรจาก

อตัราแลกเปล่ียนจากการซือ้เคร่ืองจกัรจากต่างประเทศ 

 

ก าไรขัน้ตน้ 

ในปี 2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรขั้นตน้จ านวน 149.14 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 

38.98 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 35.38 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 110.16 ลา้น

บาท โดยมีอัตราก าไรขั้นตน้อยู่ที่รอ้ยละ 29.16 ซึ่งลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีอัตราก าไร

ขัน้ตน้อยู่ที่รอ้ยละ 30.83 โดยอัตราก าไรขั้นตน้ธุรกิจโรงไฟฟ้าชีวมวลแม่กระทิง มีอตัราก าไรขัน้ตน้ต ่า

กว่าอตัราก าไรขัน้ตน้ของธุรกิจสถานีก๊าซธรรมชาติหลกัโดยเอกชน 

 

ตน้ทุนขายและบริการ 

ในปี 2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีตน้ทุนขายและบริการจ านวน 362.23 ลา้นบาท เพิ่มขึน้

จ านวน 115.03 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 46.53 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 247.20 

ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัดงันี ้

- ตน้ทุนการใหบ้ริการ ลดลงจ านวน 15.38 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 10.32 โดยในปี 2563 มี

จ านวน 133.65 ลา้นบาท เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 149.03 ลา้นบาท ตน้ทุน

การให้บริการที่ลดลงเป็นการแปรผันตามรายได้ของกิจการที่ลดลง อย่างไรก็ตาม อัตราค่า

ไฟฟ้าที่ปรับลดลงในช่วงเดือนกันยายน 2563 ส่งผลกระทบต่อราคาตน้ทุนค่าไฟฟ้าที่ลดลง 
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นอกจากนี ้ บริษัทฯ ยังมีตน้ทุนในส่วนของการซ่อมบ ารุงลดลง เนื่องจากเป็นการซ่อมบ ารุง

ตามแผนประจ าปีโดยไม่มีการซ่อมบ ารุงครัง้ใหญ่ 

- ตน้ทุนขาย เพิ่มขึน้จ านวน 130.41 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 132.84 โดยในปี 2563 มี

จ านวน 228.58 ลา้นบาท เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 98.17 ลา้นบาท  ตน้ทุน

ขายส าหรบัปี 2563 ประกอบดว้ยตน้ทุนการผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าจ านวน 213.77 ลา้นบาท 

และตน้ทุนการผลิตและจ าหน่ายก๊าซไบโอมีเทนอดัจ านวน 14.81 ลา้นบาท โดยมีสาเหตุจาก

โรงไฟฟ้าชีวมวลแม่กระทิงเร่ิมจ าหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย์ในไตรมาส 3 ปี 2562 ส่วนต้นทุน

การผลิตและจ าหน่ายก๊าซไบโอมีเทนอัดเพิ่มขึน้จากปีก่อน โดยแปรผันตามรายได้จากการ

ขายที่เพิ่มขึน้ 

 

ค่าใชจ้่าย 

ในปี 2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใชจ้่ายในการขายและการบริหารจ านวน 104.31 ลา้น

บาท เพิ่มขึน้จ านวน 3.87 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้ร้อยละ  3.85 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมี

จ านวน 100.44 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจากค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทฯ และบริษัท แม่

กระทิง เพาเวอร ์จ ากัด ค่าใช้จ่ายส่วนใหญ่ประกอบดว้ย ค่าเส่ือมราคาและตัดจ าหน่าย ค่าใช้จ่าย

พนกังาน และค่าใชจ้่ายอื่น ๆ ในการบริหารงาน 

ตน้ทุนทางการเงินในปี 2563 มีจ านวน 31.10 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 10.52 ลา้นบาท หรือ

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 51.12 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 20.58 ลา้นบาท เนื่องจากเงินกู้ยืม

จากสถาบันการเงินและบุคคลภายนอกเพื่อโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวลแม่กระทิง  นอกจากนี ้ ในปี 

2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยไม่มีต้นทุนการกู้ยืมที่เก่ียวข้องกับการได้มาซึ่งสินทรัพยถ์าวรที่ได้

บนัทึกเป็นส่วนหนึ่งของตน้ทุนสินทรพัยข์องบริษัทฯ และบริษัทย่อย 

 

ก าไร (ขาดทุน) สทุธิ 

ในปี 2563 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรสุทธิจ านวน 37.33 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 12.22 

ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 48.67 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2562 ซึ่งมีจ านวน 25.11 ล้านบาท โดย

ส่วนใหญ่เป็นผลมาจากก าไรของธุรกิจการให้บริการอัดก๊าซธรรมชาติและธุรกิจโรงไฟฟ้าชีวมวลแม่

กระทิง 

 

 



ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน 
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- ---------------------- 

69 
 

วิเคราะหฐ์านะการเงิน และผลการด าเนินงานส าหรับปี 2562 

สินทรพัย ์

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีสินทรัพย์รวมจ านวน  1,798.93 ล้าน

บาท เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2561 ซึ่งมีสินทรัพยร์วมจ านวน 1,491.89 ลา้นบาท โดยเพิ่มขึน้เป็นจ านวน 

307.04 ลา้นบาท คิดเป็นรอ้ยละ 20.58 ซึ่งมีสาเหตุหลกัมาจาก 

- เงินสดและรายการเทียบเท่าเงินสด ลดลงจ านวน 41.04 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 33.30 

โดย ณ สิ้นปี 2562 มีจ านวน 82.21 ล้านบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 

123.25 ล้านบาท มีสาเหตุหลักจากการน าเงินมาลงทุนในโครงการก่อสร้างโรงไฟฟ้าแม่

กระทิงและสถานีผลิตและจ าหน่ายก๊าซไบโอมีเทนอดั โดยแหล่งเงินทุนหลักมาจากเงินกู้ยืม

สถาบนัการเงินและบุคคลภายนอก 

- เงินลงทุนชั่วคราว เพิ่มขึน้จ านวน 2.41 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 3.68 โดย ณ สิน้ปี 2562 

มีจ านวน 67.93 ล้านบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 65.52 ล้านบาท โดย

สาเหตุหลักมาจากการบริหารเงินสดในมือเพื่อให้เกิดผลตอบแทนในอัตราที่สูงขึน้ในช่วง

ระยะเวลาสัน้ ๆ 

- ลกูหนีก้ารคา้ เพิ่มขึน้จ านวน 51.39 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 121.95 โดย ณ สิน้ปี 2562 

มีจ านวน 93.53 ล้านบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 42.14 ล้านบาท โดย

สาเหตุหลกัมาจากยอดรายไดจ้ากการขายไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้าส่วนภูมิภาคและรายไดจ้าก

การขายก๊าซไบโอมีเทนอดัใหแ้ก่บริษัทแห่งหนึ่ง 

- ลกูหนีต้ามสัญญาเช่าทางการเงิน ลดลงจ านวน 11.95 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 5.53 โดย 

ณ สิน้ปี 2562 มีจ านวน 204.31 ลา้นบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิน้ปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 216.26 

ลา้นบาท โดยสาเหตุหลักมาจากการทยอยลดลงของลูกหนีต้ามสัญญาเช่าทางการเงินจาก

การรบัช าระเงินจาก ปตท. 

- ที่ดิน อาคารและอุปกรณ์ เพิ่มขึน้จ านวน 254.40 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 37.62 โดย ณ 

สิน้ปี 2562 มีจ านวน 930.70 ลา้นบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิน้ปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 676.30 ลา้น

บาท เนื่องจากการเพิ่มขึน้ของอาคาร เคร่ืองจักร และอุปกรณ์ของธุรกิจโรงไฟฟ้าชีวมวลและ

ธุรกิจก๊าซไบโอมีเทนอดั 

- สินทรพัยไ์ม่มีตัวตน ลดลงจ านวน 0.85 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 0.68 โดย ณ สิน้ปี 2562 

มีจ านวน  123.28 ล้านบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งมีจ านวน  124.13 ล้านบาท 

เนื่องจากการตดัจ าหน่ายตามวิธีเสน้ตรงตามอายุสัญญา 
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หนีสิ้น 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีหนี ้สินรวมจ านวน 809.74 ล้านบาท 

เพิ่มขึน้จากสิน้ปี 2561 ซึ่งมีหนีสิ้นรวมจ านวน 472.37 ลา้นบาท โดยเพิ่มขึน้เป็นจ านวน 337.37 ลา้น

บาท คิดเป็นรอ้ยละ 71.42 ซึ่งมีสาเหตุหลกัมาจาก 

- เจ้าหนีก้ารคา้ เพิ่มขึน้จ านวน 10.93 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 64.33 โดย ณ สิน้ปี 2562 

มีจ านวน 27.92 ลา้นบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิน้ปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 16.99 ลา้นบาท เป็นผล

จากเจา้หนีค่้าวตัถุดิบที่ยงัไม่ถึงก าหนดที่ตอ้งช าระ 

- เจ้าหนี ้อื่น ลดลงจ านวน 72.98 ล้านบาท  หรือลดลงร้อยละ 43.29 โดย ณ สิ้นปี 2562 มี

จ านวน 95.62 ล้านบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 168.60 ล้านบาท โดย

สาเหตุหลกัมาจากบริษัทฯ และบริษัทย่อยมีเจ้าหนีค่้าก่อสรา้งลดลงจากโครงการโรงไฟฟ้าชีว

มวลและสถานีผลิตและจ าหน่ายก๊าซไบโอมีเทนอดั 

- เงินเบิกเกินบัญชีและเงินกู้ยืม เพิ่มขึน้จ านวน 364.13 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 144.03 

โดย ณ สิ้นปี 2562 มีจ านวน 616.95 ล้านบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 

252.82 ล้านบาท  เป็นผลมาจากการกู้ยืมเงินเพื่อใช้ในโครงการโรงไฟฟ้าชี วมวล รวมทั้ง

สัญญาเช่าทางการเงินส าหรับเคร่ืองจักรและอุปกรณ์ของสถานีผลิตและจ าหน่ายก๊าซไบโอ

มีเทนอดั 

- หนีสิ้นตามสัญญาเช่า เพิ่มขึน้จ านวน 34.52 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 2,286.09 โดย ณ 

สิน้ปี 2562 มีจ านวน 36.03 ล้านบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 1.51 ล้าน

บาท เป็นผลมาจากการท าสัญญาเช่าทางการเงินส าหรับเคร่ืองจักรและอุปกรณ์ของสถานี

ผลิตและจ าหน่ายก๊าซไบโอมีเทนอดั 

- หนีสิ้นภาษีเงินไดร้อการตดับญัชี เพิ่มขึน้จ านวน 0.63 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 2.06 โดย 

ณ สิ้นปี 2562 มีจ านวน 31.20 ล้านบาท เมื่อเทียบกับ ณ สิ้นปี 2561 ซึ่งมีจ านวน  30.57 

ลา้นบาท เนื่องจากผลต่างจากการรบัรูร้ายไดท้างบญัชีและภาษีส าหรบัรายไดท้ี่เก่ียวข้องกับ

การตีความมาตรฐานการรายงานทางการเงิน  ฉบับที่ 4 (TFRIC 4) และดอกเบี ้ยจ่ายรอตัด

บญัช ี

 

ส่วนของผูถื้อหุน้ 

ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีส่วนของผู้ถือหุ้นจ านวน 989.19 ล้าน

บาท ลดลงจ านวน 30.33 ล้านบาท หรือลดลงรอ้ยละ 2.97 จากสิน้ปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 1,019.52 
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ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลักมาจากบริษัทฯ จ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นในเดือนพฤษภาคม 2562 

จ านวน 55.80 ลา้นบาท ในขณะที่บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีผลก าไรรวมส าหรับปีสิ้นสุดวันที่  31 

ธันวาคม 2562 จ านวน 25.11 ลา้นบาท 

 

รายได ้

บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีรายไดร้วมในปี 2562 จ านวน 394.10 ล้านบาท เพิ่มขึน้จ านวน 

68.75 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 21.13 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 325.35 ลา้น

บาท โดยมีสาเหตุหลกัดงันี ้

- รายไดจ้ากการให้บริการ ลดลงจ านวน 58.50 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 19.69 โดยในปี 

2562 มีจ านวน 238.57 ลา้นบาท เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 297.07 ลา้นบาท 

โดยสาเหตุหลักจากปริมาณการให้บริการการอดัก๊าซธรรมชาติที่ลดลงจากปีก่อน ซึ่งเป็นไป

ตามอุปสงคก์ารใชก๊้าซธรรมชาติส าหรบัยานยนตข์องประเทศที่ลดลง 

- รบัรูร้ายไดจ้ากการขายของบริษัท อารอ์ี ไบโอฟูเอลส ์จ ากัด จ านวน 10.40 ลา้นบาท ซึ่งเป็น

บริษัทย่อยของบริษัทฯ เร่ิมด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายก๊าซไบโอมีเทนอัดช่วงตน้ปี 2562 

และบริษัท แม่กระทิง เพาเวอร ์จ ากัด จ านวน 108.39 ลา้นบาท ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัท

ฯ ด าเนินธุรกิจผลิตและจ าหน่ายไฟฟ้าใหแ้ก่การไฟฟ้าส่วนภูมิภาค โดยเร่ิมจ าหน่ายไฟฟ้าเชิง

พาณิชยใ์นเดือนสิงหาคม 2562 

- รายไดต้ามสัญญาเช่าการเงิน ลดลงจ านวน 0.89 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 4.32 โดยในปี 

2562 มีจ านวน 19.73 ล้านบาท เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 20.62 ลา้นบาท  

โดยลดลงตามลักษณะการรบัรูร้ายไดข้องสญัญาเช่าการเงินที่มีการค านวณคิดลดเป็นมลูค่า

ปัจจุบนั 

- รายไดอ้ื่น เพิ่มขึน้จ านวน 9.35 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 122.06 โดยในปี 2562 มีจ านวน 

17.01 ลา้นบาท เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 7.66 ลา้นบาท โดยสาเหตุหลกัเกิด

จากบริษัท อารอ์ี ไบโอฟูเอลส ์จ ากัด ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของบริษัทฯ ไดร้บัเงินสนับสนุนจาก

กรมพัฒนาพลังงานทดแทนและอนุรกัษ์พลงังาน กระทรวงพลงังาน จ านวน 12.00 ลา้นบาท 

ในไตรมาส 2 ปี 2562 
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ก าไรขัน้ตน้ 

ในปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรขั้นตน้จ านวน 110.16 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 

0.03 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 0.03 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 110.13 ลา้นบาท 

โดยมีอัตราก าไรขัน้ตน้อยู่ที่รอ้ยละ 30.83 ซึ่งลดลงเมื่อเปรียบเทียบกับปี 2561 ซึ่งมีอตัราก าไรขัน้ตน้

อยู่ที่รอ้ยละ 37.07 โดยสาเหตุหลักเกิดจากตน้ทุนการผลิตไฟฟ้าของแม่กระทิงที่สูงเป็นผลมาจาก

หลายปัจจยั กล่าวคือ ในระยะแรกของการเดินเคร่ืองจักรนั้น เป็นช่วงการทดสอบประสิทธิภาพของ

เคร่ืองจกัรเพื่อใหม้ีศักยภาพสูงสุดในการผลิต และโรงไฟฟ้าแม่กระทิงเร่ิมจ าหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชย ์

(COD) ในช่วงฤดูฝนซึ่งมีความชืน้สัมพัทธ์ในอากาศสงู ท าใหว้ัตถุดิบมีความชืน้มากกว่าฤดูอื่น ๆ จึง

ตอ้งใช้วตัถุดิบในสัดส่วนที่สูงเพื่อให้ไดค่้าความรอ้นในการเผาไหม้ที่เป็นมาตรฐานส าหรบัการผลิต

ไฟฟ้าในโรงไฟฟ้า และในบางช่วงของการผลิตยงัเกิดความขดัขอ้งในระบบสายส่งของการไฟฟ้าส่วน

ภูมิภาค ท าใหไ้ม่สามารถส่งไฟฟ้าเขา้สู่ระบบสายส่งของการไฟฟ้าฯ ได ้

 

ตน้ทุนขายและบริการ 

ในปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีตน้ทุนขายและบริการจ านวน 247.20 ลา้นบาท เพิ่มขึน้

จ านวน 60.26 ลา้นบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 32.23 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 186.94 

ลา้นบาท โดยมีสาเหตุหลกัดงันี ้

- ตน้ทุนการใหบ้ริการ ลดลงจ านวน 37.91 ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 20.28 โดยในปี 2562 มี

จ านวน 149.03 ลา้นบาท เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 186.94 ลา้นบาท ตน้ทุน

การให้บริการที่ลดลงเป็นการแปรผันตามรายได้ของกิจการที่ลดลง อย่างไรก็ตาม อัตราค่า

ไฟฟ้าที่ปรบัสูงขึน้เพียงเล็กนอ้ย ไม่ไดส่้งผลกระทบต่อราคาตน้ทุนค่าไฟฟ้ามากนกั นอกจากนี ้

บริษัทฯ ยังมีต้นทุนในส่วนของการซ่อมบ ารุงลดลง เนื่องจากเป็นการซ่อมบ ารุงตามแผน

ประจ าปีโดยไม่มีการซ่อมบ ารุงครัง้ใหญ่ 

- ตน้ทุนขายในปี 2562 มีจ านวน 98.17 ลา้นบาท ซึ่งประกอบดว้ยตน้ทุนการผลิตและจ าหน่าย

ก๊าซไบโอมีเทนอัดจากการเร่ิมด าเนินธุรกิจในช่วงต้นปี 2562 และต้นทุนการผลิตและ

จ าหน่ายไฟฟ้า ซึ่งเร่ิมเปิดด าเนินการเชิงพาณิชยใ์นเดือนสิงหาคม 2562 

 

ค่าใชจ้่าย 

ในปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีค่าใชจ้่ายในการขายและการบริหารจ านวน 100.44 ลา้น

บาท เพิ่มขึน้จ านวน 24.15 ล้านบาท หรือเพิ่มขึน้รอ้ยละ 31.66 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2561 ซึ่งมี
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จ านวน 76.29 ลา้นบาท โดยส่วนใหญ่เกิดจากค่าใช้จ่ายในการบริหารของบริษัทย่อยทั้งสองแห่ง 

ได้แก่ บริษัท อาร์อี ไบโอฟูเอลส์ จ ากัด ที่เร่ิมด าเนินธุรกิจช่วงต้นปี 2562 และบริษัท แม่กระทิง 

เพาเวอร ์จ ากัด ที่จ าหน่ายไฟฟ้าเชิงพาณิชยใ์นเดือนสิงหาคม 2562 

ตน้ทุนทางการเงินในปี 2562 มีจ านวน 20.58 ลา้นบาท เพิ่มขึน้จ านวน 15.88 ลา้นบาท หรือ

เพิ่มขึน้รอ้ยละ 337.87 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 4.70 ลา้นบาท เนื่องจากการกู้ยืม

เงินจากสถาบันการเงินและบุคคลภายนอกเพื่อโครงการโรงไฟฟ้าชีวมวลแม่กระทิงและเป็นเงินทุน

หมนุเวียนภายในกิจการ รวมทัง้ดอกเบีย้จ่ายจากสญัญาขายและเช่ากลบัคืนเคร่ืองจกัรและอุปกรณ์ 

 

ก าไร (ขาดทุน) สทุธิ 

ในปี 2562 บริษัทฯ และบริษัทย่อยมีก าไรสุทธิจ านวน 25.11 ลา้นบาท ลดลงจ านวน 32.18 

ลา้นบาท หรือลดลงรอ้ยละ 56.17 เมื่อเปรียบเทียบกับปี 2561 ซึ่งมีจ านวน 57.29 ลา้นบาท โดยเป็น

ผลมาจากตน้ทุนขายที่ค่อนข้างสูงในช่วงแรกของการด าเนินธุรกิจโรงไฟฟ้า ค่าใชจ้่ายในการบริหาร

ของบริษัทย่อยทัง้สองแห่งที่เร่ิมด าเนินธุรกิจในปี 2562 และตน้ทุนการเงินที่เพิ่มขึน้ 

   



ความเห็นของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเกี่ยวกับรายการท่ีเกี่ยวโยงกัน  
----------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- ---------------------- 

74 

เอกสารแนบ 2  

สรุปรายงานการประเมินมูลค่าทรัพยส์ินของบริษัท เอ็น15 เทคโนโลยี จ ากัด 

1. สรุปรายงานการประเมินมูลค่าท่ีดินและสิ่งปลูกสร้าง 

หวัขอ้ รายละเอียด 

ผูป้ระเมิน บริษัท เคแทค แอพเพรซลั แอนด ์เซอรว์ิส จ ากัด  

เจา้ของกรรมสิทธิ์ บริษัท เอ็น15 เทคโนโลยี จ ากัด 

ที่ตัง้ เลขที่ 700/754 หมู่ที่ 1 ภายในนิคมอุตสาหกรรมอมตะนคร เฟส 8 ซอยเนินตาลเด่น 2 ถนน

เนินตาลเด่น แยกจากถนนสายบา้นเก่า-พานทอง (ทล.3466) ต าบลพานทอง อ าเภอพาน

ทอง จงัหวดัชนบุรี 

LAT: 13.448308 LON: 101.082057 

ประเภททรพัยสิ์น ที่ดินพรอ้มส่ิงปลกูสรา้ง 

เอกสารสิทธิ์ที่ดิน โฉนดเลขที่ 26335  จ านวน 1 ฉบบั เนือ้ที่ดิน 5-0-90.0 ไร่ หรือ 2,090.0 ตารางวา 

  

ภาระผูกพนั ติดจ านองเป็นประกันกับ ธนาคารกสิกรไทย จ ากัด (มหาชน) 

ส่ิงปลกูสรา้ง จ านวน 11 รายการ 

รายงานเลขที่ KTAC-64/00014 

วนัที่ประเมิน 18 มกราคม 2564 

วตัถุประสงค ์ เพื่อวตัถุประสงคส์าธารณะ 

วิธีการประเมิน วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด (Market Approach) และวิธีวิเคราะหต์น้ทุน (Cost Approach) 

มลูค่าทรพัยสิ์นที่

ประเมิน 

61,830,000 บาท (-หกสิบเอ็ดลา้นแปดแสนสามหมื่นบาทถว้น-) 

 

ทางเขา้ออกตามกฎหมาย 

1) ถนนสายหลกั ถนนสายบา้นเก่า-พานทอง (ทล.3466) เป็นทางสาธารณประโยชน ์ ผิวจราจรลาดยาง ขนาด 

4 ช่องจราจร กวา้งประมาณ 12.00 เมตร เขตทางกวา้งประมาณ 30.00 เมตร สภาพดี มีท่อระบายน า้ และ

มีไฟฟ้าถนน 

2) ถนนสายรอง 1 ถนนเนินตาลเด่น เป็นทางสาธารณประโยชน ์ ผิวจราจรลาดยาง ขนาด 2 ช่องจราจร กว้าง 

ประมาณ 7.00 เมตร เขตทางกวา้งประมาณ 10.00 เมตร สภาพปานกลาง มีท่อระบายน า้ และมีไฟฟ้าถนน 

3) ถนนสายรอง 2 ซอยเนินตาลเด่น 2 เป็นทางสาธารณประโยชน ์ ผิวจราจรลาดยาง ขนาด 2 ช่องจราจร กวา้ง 

ประมาณ 7.00 เมตร เขตทางกวา้งประมาณ 10.00 เมตร สภาพปานกลาง มีท่อระบายน า้ และมีไฟฟ้าถนน 
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4) ถนนผ่านหนา้ทรพัยสิ์น ถนนภายในนิคมอุตสาหกรรมอมตะนคร เฟส 8 เป็นทางภายใตก้ารจดัสรรที่ดิน ผิว

จราจรคอนกรีต ขนาด 2 ช่องจราจร กวา้งประมาณ 6.00 เมตร เขตทางกวา้งประมาณ 16.00 เมตร สภาพ

ปานกลาง มีท่อระบายน า้ และมีไฟฟ้าถนน 

 

ภาพที่ดิน 

 
ท่ีมา : รายงานการประเมินมูลค่าทรพัย์สิน 

 

เอกสารสิทธิ์ที่ดิน 

ล าดบั โฉนดเลขที่ เลขที่ดิน ระวาง เนือ้ที่ดิน (ไร่-งาน-ตารางวา) 

1 26335 1 5235 IV 2486 5-0-90.0 

   รวม 5-0-90.0 
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การวิเคราะห์มูลค่าตลาดที่ดิน วิธีเปรียบเทียบราคาตลาด (Market Approach) โดยใช้วิธีถ่วงน ้าหนักคะแนน

คุณภาพ (Weighted Quality Score: WQS) 

ต าแหน่งที่ตัง้ทรพัยสิ์นของบริษัทฯ และทรพัยสิ์นที่น ามาเปรียบเทียบ 

 

 

ขอ้มลูตลาดเปรียบเทียบในการประเมินมูลค่าทรพัยสิ์น 

ที่ดินแปลงที่ 1 

ปัจจยั รายละเอียด 

ประเภททรพัยสิ์น ที่ดินว่างเปล่า (ในเขตนิคมฯ) 

ท าเลที่ตัง้ ติดถนนนิคมอุตสาหกรรมอมตะนคร เฟส 8 

พิกัด GPS 13.446544, 101.077938 

เนือ้ที่ดิน 4-3-66.0 ไร่ หรือ 1,966.0 ตารางวา 

รูปแปลงที่ดิน หลายเหล่ียม 

ขนาดที่ดิน หนา้กวา้งติดถนน 30.00 เมตร 

จ านวนดา้นติดถนน 1 ดา้น 

ระดบัที่ดิน ไดร้บัการปรบัปรุงถมดินแลว้ ระดบัดินสงูเสมอถนน 
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ปัจจยั รายละเอียด 

สิทธิการใชท้าง ทางภายใตก้ารจดัสรรที่ดิน 

ผิวจราจร/กวา้ง-เขตทาง (ม.) ผิวจราจรคอนกรีตเสริมเหล็ก กว้าง 8.00 เมตร เขตทางกว้าง 16.00 

เมตร สภาพปานกลาง 

สาธารณูปโภคที่มี ไฟฟ้า น า้ประปา โทรศพัท ์ท่อระบายน า้ และไฟฟ้าถนน 

ผงัเมืองโซนสี สีม่วง (ประเภทเขตส่งเสริมเศรษฐกิจพิเศษเพื่อกิจการอุตสาหกรรม) 

 

ที่ดินแปลงที่ 2 

ปัจจยั รายละเอียด 

ประเภททรพัยสิ์น ที่ดินว่างเปล่า (นอกเขตนิคมฯ) 

ท าเลที่ตัง้ ติดถนนเนินตาลเด่น 

พิกัด GPS 13.4567308, 101.081326 

เนือ้ที่ดิน 5-1-03.0 ไร่ หรือ 2,103.0 ตารางวา 

รูปแปลงที่ดิน หลายเหล่ียม 

ขนาดที่ดิน หนา้กวา้งติดถนน 45.00 เมตร 

จ านวนดา้นติดถนน 1 ดา้น 

ระดบัที่ดิน ไดร้บัการปรบัปรุงถมดินแลว้ ระดบัดินสงูเสมอถนน 

สิทธิการใชท้าง ทางสาธารณประโยชน ์

ผิวจราจร/กวา้ง-เขตทาง (ม.) ผิวจราจรลาดยาง กว้าง 7.00 เมตร เขตทางกว้าง 10.00 เมตร สภาพ
ปานกลาง 

สาธารณูปโภคที่มี ไฟฟ้า น า้ประปา และโทรศพัท ์

ผงัเมืองโซนสี สีสม้ (ที่ดินประเภทชุมชนเมือง) 

 

ที่ดินแปลงที่ 3 

ปัจจยั รายละเอียด 

ประเภททรพัยสิ์น ที่ดินว่างเปล่า (นอกเขตนิคมฯ) 

ท าเลที่ตัง้ ถนนสายเลียบคลองหนองบวัฤกษ์ 

พิกัด GPS 13.441499, 101.09601 

เนือ้ที่ดิน 6-0-80.0 ไร่ หรือ 2,480.0 ตารางวา 
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ปัจจยั รายละเอียด 

รูปแปลงที่ดิน หลายเหล่ียม 

ขนาดที่ดิน หนา้กวา้งติดถนน 75.00 เมตร 

จ านวนดา้นติดถนน 1 ดา้น 

ระดบัที่ดิน ระดบัดินต ่ากว่าถนนประมาณ 0.50 เมตร 

สิทธิการใชท้าง ทางสาธารณประโยชน ์

ผิวจราจร/กวา้ง-เขตทาง (ม.) ผิวจราจรคอนกรีตเสริมเหล็ก กว้าง 8.00 เมตร เขตทางกว้าง 10.00 
เมตร สภาพปานกลาง 

สาธารณูปโภคที่มี ไฟฟ้า น า้ประปา และโทรศพัท ์

ผงัเมืองโซนสี สีม่วงอ่อนมีจุดสีขาว (ที่ดินประเภทพฒันา อุตสาหกรรม) 

 

ที่ดินแปลงที่ 4 

ปัจจยั รายละเอียด 

ประเภททรพัยสิ์น ที่ดินว่างเปล่า (นอกเขตนิคมฯ) 

ท าเลที่ตัง้ ถนนสายเลียบคลองหนองบวัฤกษ์ 

พิกัด GPS 13.441429, 101.100618 

เนือ้ที่ดิน 3-0-00.0 ไร่ หรือ 1,200.0 ตารางวา 

รูปแปลงที่ดิน คลา้ยส่ีเหล่ียมผืนผา้ 

ขนาดที่ดิน หนา้กวา้งติดถนน 65.00 เมตร 

จ านวนดา้นติดถนน 1 ดา้น 

ระดบัที่ดิน ไดร้บัการปรบัปรุงถมดินแลว้ ระดบัดินสงูเสมอถนน 

สิทธิการใชท้าง ทางสาธารณประโยชน ์

ผิวจราจร/กวา้ง-เขตทาง (ม.) ผิวจราจรคอนกรีตเสริมเหล็ก กว้าง 8.00 เมตร เขตทางกว้าง 10.00 
เมตร สภาพปานกลาง 

สาธารณูปโภคที่มี ไฟฟ้า น า้ประปา และโทรศพัท ์

ผงัเมืองโซนสี สีม่วง (ประเภทเขตส่งเสริมเศรษฐกิจพิเศษเพื่อกิจการอุตสาหกรรม) 
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ที่ดินแปลงที่ 5 

ปัจจยั รายละเอียด 

ประเภททรพัยสิ์น ที่ดินว่างเปล่า (นอกเขตนิคมฯ) 

ท าเลที่ตัง้ ซอยเรืองอร่าม 

พิกัด GPS 13.430971, 101.043264 

เนือ้ที่ดิน 3-3-46.0 ไร่ หรือ 1,546.0 ตารางวา 

รูปแปลงที่ดิน หลายเหล่ียม 

ขนาดที่ดิน หนา้กวา้งติดถนน 74.00 เมตร 

จ านวนดา้นติดถนน 1 ดา้น 

ระดบัที่ดิน ไดร้บัการปรบัปรุงถมดินแลว้ ระดบัดินสงูเสมอถนน 

สิทธิการใชท้าง ทางสาธารณประโยชน ์

ผิวจราจร/กวา้ง-เขตทาง (ม.) ผิวจราจรคอนกรีตเสริมเหล็ก กว้าง 8.00 เมตร เขตทางกว้าง 10.00 
เมตร สภาพปานกลาง 

สาธารณูปโภคที่มี ไฟฟ้า น า้ประปา และโทรศพัท ์

ผงัเมืองโซนสี สีสม้ (ที่ดินประเภทชุมชนเมือง) 

 

การเปรียบเทียบและการใหค้ะแนนคุณภาพ 

บริษัทประเมินมูลค่าทรัพยสิ์น ไดแ้บ่งการเปรียบเทียบทรัพยสิ์นที่ประเมินของบริษัทฯ  โดยมีรายละเอียด

ดงัต่อไปนี ้

ตารางถ่วงน า้หนกัทรพัยสิ์นที่ดิน 

ปัจจยัที่พิจารณา น า้หนกั 
ขอ้มลูเปรียบเทียบ ทรพัยสิ์น 

ที่ประเมิน 1 3 4 

1. ท าเลที่ตัง้ทั่วไป 15% 7 7 7 7 

2. สภาพแวดลอ้ม 10% 7 6 6 7 

3. เนือ้ที่ดิน 10% 7 7 8 7 

4. รูปร่างที่ดิน 5% 6 6 7 7 

5. หนา้กวา้ง x ลึก 5% 6 6 6 7 

6. ระดบัที่ดิน 10% 7 5 7 7 

7. ถนนผ่านหน้าที่ดิน 10% 7 6 6 7 
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ตารางถ่วงน า้หนกัทรพัยสิ์นที่ดิน 

ปัจจยัที่พิจารณา น า้หนกั 
ขอ้มลูเปรียบเทียบ ทรพัยสิ์น 

ที่ประเมิน 1 3 4 

8. สิทธิการใชท้าง 5% 8 8 8 8 

9. ไฟฟ้า 3% 8 8 8 9 

10. น า้ใช้ 2% 8 8 8 9 

11. ความเหมาะสมการใชป้ระโยชน์สงูสดุ 10% 7 7 7 7 

12. สภาพคล่อง 5% 7 7 7 7 

13. ขอ้จ ากัดทางกฎหมาย 10% 8 7 7 8 

คะแนนจากการถ่วงน า้หนัก 100% 710 660 695 725 

1. ราคาเสนอขาย (บาท/ตารางวา)  21,250 20,000 20,000  

2. ราคาต่อรอง/ปรบัแก ้(บาท/ตารางวา)  18,500 17,000 18,000  

3. อตัราส่วนที่ถูกปรบัแก้  1.0211 1.0985 1.0432 1.0000 

4. มลูค่าที่ถูกปรบัแก้  18,891 18,674 18,777  

5. การให้ความส าคญัของขอ้มูล  57.78% 13.33% 28.89% 100% 

6. มลูค่าที่เหมาะสม  10,915 2,490 5,424 18,829 

มลูค่าตลาดที่เหมาะสมปัดเศษ (บาท/ตารางวา) 19,000 

ขนาดพืน้ที่ (ตารางวา) 2,090 

มูลค่าทรัพยส์ินท่ีประเมิน (ล้านบาท) 39.71 

 

ตารางราคาประเมินส่ิงปลกูสรา้งดว้ยวิธีตน้ทุน 

(1) อาคารส านักงานชัน้เดียว 

ล าดบั รายการ เนือ้ที่  

ตร.ม. 

ราคา 

(บาท/ตร.ม.) 

มลูค่าทดแทน

ใหม่ (บาท) 

อายุ 

(ปี) 

ค่าเส่ือม 

(%) 

มลูค่าตาม

สภาพ (บาท) 

1 พืน้ที่ใชส้อยภายใน 318.50 12,000 3,822,000 12 14 3,286,920 

2 เฉลียง 17.50 3,500 61,250 12 14 52,675 

 รวม 336.0  3,883,250   3,339,595 
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(2) อาคารโรงเก็บสินคา้ชัน้เดียว 

ล าดบั รายการ เนือ้ที่  

ตร.ม. 

ราคา  

(บาท/ตร.ม.) 

มลูค่าทดแทน

ใหม่ (บาท) 

อายุ 

(ปี) 

ค่าเส่ือม 

(%) 

มลูค่าตาม

สภาพ (บาท) 

1 พืน้ที่เก็บสินคา้ (1) สงู 

11.50 เมตร 

864.00 6,500 5,616,000 12 24 4,268,160 

2 พืน้ที่เก็บสินคา้ (2) สงู 

22.00 เมตร 

576.00 8,500 4,896,000 12 24 3,720,960 

3 ส่วนโล่งหลงัคาคลุม 456.00 2,000 912,000 12 24 693,120 

 รวม 1,896.00  11,424,000   8,682,240 

 

(3) อาคารโรงไฟฟ้าสูง 3 ชัน้ 

ล าดบั รายการ เนือ้ที่  

ตร.ม. 

ราคา  

(บาท/ตร.ม.) 

มลูค่าทดแทน

ใหม่ (บาท) 

อายุ 

(ปี) 

ค่าเส่ือม 

(%) 

มลูค่าตาม

สภาพ (บาท) 

1 พืน้ที่ใชส้อยภายใน 648.00 9,000 5,832,000 12 24 4,432,320 

2 พืน้ที่ส่วนต่อเติม

อาคาร 

350.00 4,500 1,575,000 6 18 1,291,500 

 รวม 998.00  7,407,000   5,723,820 

 

(4) อาคารส่วนโล่งหลงัคาคลมุ (โรงเก็บวตัถุดิบ) 

ล าดบั รายการ เนือ้ที่  

ตร.ม. 

ราคา  

(บาท/ตร.ม.) 

มลูค่าทดแทน

ใหม่ (บาท) 

อายุ 

(ปี) 

ค่าเส่ือม 

(%) 

มลูค่าตาม

สภาพ (บาท) 

1 พืน้ที่ใชส้อยภายใน 564.00 4,000 2,256,000 6 12 1,985,280 

 รวม 564.00  2,256,000   1,985,280 

 

(5) อาคารป้อมยามชัน้เดียว 

ล าดบั รายการ เนือ้ที่  

ตร.ม. 

ราคา 

 (บาท/ตร.ม.) 

มลูค่าทดแทน

ใหม่ (บาท) 

อายุ 

(ปี) 

ค่าเส่ือม 

(%) 

มลูค่าตาม

สภาพ (บาท) 

1 พืน้ที่ใชส้อยภายใน 3.75 8,000 30,000 12 14 25,800 

2 พืน้ที่โถงพกัผ่อน 3.75 3,500 13,125 12 14 11,288 

 รวม 7.50  43,125   37,088 
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(6) อาคารส่วนโล่งหลงัคาคลมุ (ที่จอดรถยนต)์ 

ล าดบั รายการ เนือ้ที่  

ตร.ม. 

ราคา  

(บาท/ตร.ม.) 

มลูค่าทดแทน

ใหม่ (บาท) 

อายุ 

(ปี) 

ค่าเส่ือม 

(%) 

มลูค่าตาม

สภาพ (บาท) 

1 พืน้ที่ใชส้อยภายใน 90.00 2,500 225,000 12 24 171,000 

 รวม 90.00  225,000   171,000 

 

(7) อาคารส่วนโล่งหลงัคาคลมุ (ที่จอดจักรยานยนต)์ 

ล าดบั รายการ เนือ้ที่  

ตร.ม. 

ราคา  

(บาท/ตร.ม.) 

มลูค่าทดแทน

ใหม่ (บาท) 

อายุ 

(ปี) 

ค่าเส่ือม 

(%) 

มลูค่าตาม

สภาพ (บาท) 

1 พืน้ที่ใชส้อยภายใน 28.00 1,500 42,000 12 24 31,920 

 รวม 28.00  42,000   31,920 

 

(8) รา้นคา้สวัสดิการ 

ล าดบั รายการ เนือ้ที่  

ตร.ม. 

ราคา  

(บาท/ตร.ม.) 

มลูค่าทดแทน

ใหม่ (บาท) 

อายุ 

(ปี) 

ค่าเส่ือม 

(%) 

มลูค่าตาม

สภาพ (บาท) 

1 พืน้ที่ใชส้อยภายใน 10.00 1,500 15,000 6 12 13,200 

 รวม 10.00  15,000   13,200 

 

(9) รัว้เหล็ก (ดา้นหนา้) สงู 2 เมตร 

ล าดบั รายการ เนือ้ที่  

ตร.ม. 

ราคา  

(บาท/ตร.ม.) 

มลูค่าทดแทน

ใหม่ (บาท) 

อายุ 

(ปี) 

ค่าเส่ือม 

(%) 

มลูค่าตาม

สภาพ (บาท) 

1 ยาวรวม (เมตร) 84.00 2,200 184,800 12 36 118,272 

 รวม 84.00  184,800   118,272 

 

(10) รัว้อิฐบล็อก (ดา้นขา้ง 3 ดา้น) สูง 2 เมตร 

ล าดบั รายการ เนือ้ที่  

ตร.ม. 

ราคา  

(บาท/ตร.ม.) 

มลูค่าทดแทน

ใหม่ (บาท) 

อายุ 

(ปี) 

ค่าเส่ือม 

(%) 

มลูค่าตาม

สภาพ (บาท) 

1 ยาวรวม (เมตร) 284.00 2,000 568,000 12 36 363,520 

 รวม 284.00  568,000   363,520 
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(11) ถนนและลานคอนกรีต 

ล าดบั รายการ เนือ้ที่  

ตร.ม. 

ราคา  

(บาท/ตร.ม.) 

มลูค่าทดแทน

ใหม่ (บาท) 

อายุ 

(ปี) 

ค่าเส่ือม 

(%) 

มลูค่าตาม

สภาพ (บาท) 

1 พืน้ที่ใชส้อยประมาณ 2,584.00 1,000 2,584,000 12 36 1,653,760 

 รวม 2,584.00  2,584,000   1,653,760 

 

ราคาประเมินดว้ยวิธีตน้ทุน ทรพัยสิ์นที่ประเมินมลูค่ามีมลูค่าดงันี ้

รายละเอียดทรพัยสิ์น มลูค่าทรพัยสิ์น (บาท) 

ที่ดิน 39,710,000 

อาคารส่ิงปลกูสรา้ง 22,119,695 

รวมมูลค่าตลาดทรพัยสิ์น 61,829,695 

รวมมูลค่าตลาดทรัพยส์ิน (ปัดเศษ) 61,830,000 

 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่า วิธีการประเมินของผูป้ระเมินราคาทรพัยสิ์นมีความเหมาะสม และราคา

ประเมินมลูค่าทรพัยสิ์นเป็นราคาที่เหมาะสม 
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